
El 24 de agosto pasado, el Go-
bierno inició las conversaciones
formales con las fuerzas políti-
cas que tienen representación
parlamentaria para tratar de ce-
rrar un acuerdo sobre la pro-
puesta de pacto fiscal, que busca
revivir la agenda tributaria del
Gobierno, entre otros puntos.

De ahí en adelante sucedie-
ron varias reuniones, en las que
se sinceraron posturas sobre los
temas impositivos y se poten-
ciaron las medidas procreci-
miento y de eficiencia y moder-
nización estatal. Ahora todo in-
dica que en los próximos días,
previo al plebiscito constitucio-
nal del 17 de diciembre, se cono-
cerá el plan definitivo. Así lo
planteó ayer el ministro de Ha-
cienda, Mario Marcel, quien
aseguró que en un plazo aproxi-
mado de 10 días el Ejecutivo es-
tará en condiciones de presen-
tar el planteamiento final.

“Estamos en una etapa bien
decisiva. Ya tenemos textos que
hemos ido revisando con todos
los participantes de este esfuer-
zo y pronto, probablemente de
aquí a unos 10 días más, vamos a
tener una propuesta que plante-
arle al país”, dijo Marcel en el
Encuentro Asociación Público-
Privada Sistema de Concesiones
al 2050.

Marcel también detalló que
pronto se entregará el informe
del comité de expertos, cuyo
mandato era cuantificar el espa-
cio fiscal que pueda generar el

mayor crecimiento económico.
Inicialmente la publicación del
documento se esperaba para fi-
nes de septiembre o inicios de
octubre, sin embargo, su entrega
se pospuso y podría suceder la
próxima semana. 

“Vamos a tener ya dentro de
unos días más... el informe del
comité de expertos, de exminis-
tros de Hacienda, expresiden-

tes del Banco Central, sobre el
espacio para incrementar creci-
miento tendencial y espacio fis-
cal, que es un tema que siempre
ha estado en la discusión, cuán-
to puede aportar el crecimiento
al financiamiento fiscal. Eso lo
vamos a tener y va a ser en bue-
na medida lo que nos va a per-
mitir cerrar el círculo completo
de las propuestas que tene-

mos”, dijo Marcel.
La instancia es liderada por

Manuel Marfán, exministro de
Hacienda y exvicepresidente del
Banco Central, y además está in-
tegrada por José Pablo Arellano,
exdirector de Presupuestos; Ig-
nacio Briones, exministro de Ha-
cienda; José De Gregorio, expre-
sidente del Banco Central; An-
drea Repetto, directora de la Es-

c u e l a d e G o b i e r n o d e l a
Universidad Católica; Andrea
Tokman, economista jefe de
Quiñenco, y Rodrigo Vergara,
expresidente del Banco Central.

También está pendiente la en-
trega de un informe encargado
por Hacienda a la OCDE sobre
eficiencia del gasto.

Recaudación y énfasis

Las necesidades de financia-
miento de las propuestas de gas-
to del pacto fiscal involucran re-
cursos por US$ 8.000 millones,
equivalentes a 2,7% del PIB. En-
tre ellas figura el
aumento de la Pen-
sión Garantizada
Universal (PGU), la
reducción de las lis-
tas de espera en sa-
lud, inversión en
seguridad pública,
financiamiento es-
tatal de la sala cuna universal,
entre otras.

Del total de la meta de recau-
dación, más de la mitad (1,5% del
PIB) proviene de las medidas
contra la evasión y la elusión
—cumplimiento de obligacio-

nes tributarias—. El resto (1,2
puntos) se financiará con la re-
forma de impuesto a la renta, los
dividendos del crecimiento y
eficiencia en el gasto.

En una de las últimas reunio-
nes con los partidos, Hacienda
presentó 30 medidas para acele-
rar la reactivación del crecimien-
to económico. En ese ámbito
destacó la disminución del im-
puesto a las grandes empresas.
“Junto con la reducción de la ta-
sa general del Impuesto de Pri-
mera Categoría de 27% a 25%, se
establecerá una tasa de desarro-
llo calculada como un 1% de la

misma base del im-
puesto de primera
categoría bajo el ré-
gimen general, la
que será íntegra-
mente deducible en
base a las inversio-
nes que las empre-
sas realicen en in-

vestigación, desarrollo e innova-
ción, capacitación laboral, certi-
f i c a c i ó n d e p r o c e s o s ,
patentamiento y adquisición de
equipo tecnológico especializa-
do”, dice un documento borra-
dor de Hacienda.

Anunció el ministro de Hacienda, Mario Marcel: 

Pacto fiscal definitivo se presentará antes del
plebiscito y se alista informe procrecimiento
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Entrega de propuesta final será en unos 10 días más.
Documento de “comisión Marfán” detallará el espacio fiscal
por mayor actividad económica. 

El 24 de agosto pasado, el Gobierno inició las conversaciones formales con las fuerzas políticas para acordar el
pacto fiscal.

‘‘Ya tenemos textos que hemos ido revisando con
todos los participantes de este esfuerzo y pronto,
probablemente de aquí a unos 10 días más, vamos
a tener una propuesta que plantearle al país”.
........................................................................................................................................

MARIO MARCEL
MINISTRO DE HACIENDA

OBJETIVO
El pacto fiscal busca

sumar ingresos
adicionales por 2,7

puntos del PIB.

El presidente de la Asociación de Ban-
cos e Instituciones Financieras (ABIF),
José Manuel Mena, se mostró preocupa-
do por la situación que atraviesa el ru-
bro inmobiliario en un seminario que
abordó el último Informe de Estabilidad
Financiera (IEF), presentado esta sema-
na por el Banco Central (BC).

“En los últimos meses hemos sido tes-
tigos de numerosas quiebras, muchas
de ellas de empresas que ya formaban
parte de nuestra cultura desde hace dé-
cadas, pero que no pudieron sobrepo-
nerse a los impactos sucesivos de la
inestabilidad política, la pandemia y el
menor crecimiento”, afirmó Mena. En
particular, recalcó que la industria in-
mobiliaria “ha sido una de las más gol-
peadas y sigue siendo una de nuestras
mayores preocupaciones”. 

En el IEF se mencionó que las alzas de
costos, la débil demanda y las condicio-
nes de financiamiento restrictivas para
el sector inmobiliario derivaron en una
caída de precios y el aumento de las
existencias. A la vez, el impago bancario
de las inmobiliarias ha registrado un al-
za desde mediados de 2022. También
detalla que un prolongamiento o pro-
fundización del negativo panorama ac-
tual podría traer consecuencias al resto
de la economía debido a las múltiples
interconexiones y canales de propaga-
ción que existen. 

Sin embargo, Rosanna Costa, presi-

denta del BC, explicó ayer que, si bien el
impacto del impago es relevante, “no
compromete la salud del sistema banca-
rio”. Agregó que “desde el punto de vis-
ta de un riesgo sistémico, no es eso lo
que estamos mirando”.

Contracción

En otra materia, Mena comentó que
la banca se ha sumado a los programas
de garantías especiales, que han favo-
recido a pymes e inmobiliarias. Sin
embargo, alertó de que las medidas
“no son suficientes para dar un impul-
so que reactive nuestra economía. Pe-
se a los grandes esfuerzos realizados,
el crédito bancario continúa en una fa-
se contractiva”.

Afirmó que esta situación se explica
en gran parte por “una caída de la de-
manda por crédito, asociado a menores
niveles de inversión”. En ese sentido,
destacó que, frente a la extensión de un
ciclo negativo en el crédito y una conti-
nuación de los débiles fundamentos
económicos, la banca ha incrementado
“considerablemente las provisiones”,
de manera de minimizar el riesgo a la
solvencia de las instituciones. 

En la misma línea, Costa mencionó el
miércoles, tras la presentación del IEF
en el Senado, que la banca ha aumenta-
do las provisiones adicionales en forma
“significativa”, de manera que estas en-
tidades se han ido preparando y conte-
niendo el riesgo de crédito.

Impago del rubro ha ido al alza:

Gremio bancario admite que
sector inmobiliario es de sus
“mayores preocupaciones”

La presidenta del BC dijo que tal situación “no
compromete la salud del sistema bancario”.
C. MUÑOZ-KAPPES

José Manuel
Mena, presi-
dente de la
ABIF, afirmó
que el rubro
inmobiliario ha
sido de los más
“golpeados y
sigue siendo
una de nuestras
mayores preo-
cupaciones”. 
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Después de algunos meses de vola-
tilidad, en septiembre hubo un fuerte
repunte. De acuerdo a cifras de la Di-
rección de Presupuestos (Dipres), los
ingresos por rentas de la propiedad tu-
vieron un incremento anual de 35,3%
a l t e r c e r t r i m e s t r e , l l e g a n d o a
$3.681.447 millones (US$
4.030 millones, calcula-
do con el tipo de cambio
de cierre de ayer). 

En su reporte de ejecu-
ción fiscal, la Dipres deta-
lla que la variación se ex-
plica por el crecimiento
en la recaudación de Cor-
fo en la partida del Ministerio de Eco-
nomía, producto de los contratos de
explotación de litio con SQM y Albe-
marle, las únicas dos productoras del
mineral en el país. También precisa
que, adicionalmente, durante el nove-
no mes del año se registró un traspaso
de utilidades por US$ 150 millones
desde la petrolera estatal Enap. 

Según cálculos oficiales, los recur-
sos del litio representaron en 2022 el
85% de las rentas del fisco.

Los ingresos por rentas de propie-
dad solo en septiembre registraron un
aumento de 31,6% (ver gráfico), lle-
gando a $179.898 millones (US$ 196
millones). En julio cayeron 34,3% y en

agosto repuntaron 16%. En tanto, en-
tre enero y septiembre de 2022, que
fue un año récord de recaudación, es-
tos recursos crecieron 458,6%. 

La Dipres detalló en el Informe de Fi-
nanzas Públicas (IFP) del tercer trimestre
que si bien el precio del litio ha descendi-
do un 57% desde el máximo alcanzado
en noviembre de 2022, se ubica aún muy

por sobre el promedio ob-
servado en 2019. En dicho
período, los ingresos por li-
tio prácticamente no pesa-
ban en las rentas de propie-
dad fiscal. Como porcentaje
de los ingresos estatales, en
el período 1990-2021, las
rentas llegaron a un prome-

dio de 2,5%, y en 2022 escalaron a 5,3%.
Otro componente relevante de la re-

caudación fiscal por litio proviene del
pago de impuestos que hacen SQM y
Albemarle. No obstante, por razones
de secreto tributario, la autoridad no
ha revelado esos números. 

Proyección para este año

Según el IFP del tercer trimestre, se
proyecta que las rentas de la propiedad
sean $997.005 millones mayores a la
proyección del informe previo, cerran-
do en $4.120.432 (US$ 4.510 millones o
1,5% del PIB). Esto, debido a la correc-
ción al alza de los ingresos percibidos

por Corfo de los contratos de explota-
ción de litio con SQM y Albemarle, lue-
go de que el pago correspondiente al
mes de julio fuera mayor al esperado,
aumentando, a su vez, la proyección
del pago de octubre y del año. Se espera
que aumenten levemente respecto a
2022, en un 0,1% real.

Con el monto percibido al noveno
mes del año, la recaudación por rentas
de la propiedad ya representa el 89,3%
de la meta total esperada para 2023.

El economista senior del Observatorio
del Contexto Económico (OCEC) de la
Universidad Diego Portales, Juan Ortiz,
destaca la recaudación lograda a septiem-
bre y la meta esperada para todo el año.
“El valor estimado es un 1,5% del PIB, lo
cual, sin duda, es una buena noticia, a pe-
sar de la caída de las exportaciones nomi-
nales de litio, las cuales se han reducido
un 18,8% anual entre enero y octubre de
este año, versus el año anterior”, explica.

En todo caso, el experto de la UDP
advierte que “los buenos resultados
deben evaluarse en una visión de largo
plazo, toda vez que el Ministerio de
Hacienda modificó la regla de balance
estructural para incluir el ajuste cíclico
de la recaudación por el litio, política
adecuada, toda vez que el alza de estos
ingresos tienen un componente es-
tructural y otro cíclico”. Ortiz recuer-
da que para 2024 se prevé una caída de
las rentas de propiedad a $3,5 billones.

Entre enero y septiembre tuvieron un incremento anual de 35,3%:

Rentas del fisco suman en el año
US$ 4.030 millones por litio 

Con el monto acumulado, la recaudación por rentas de la propiedad
representa el 89,3% de la meta total esperada para todo 2023.
J.P. PALACIOS

PORCENTAJE
Los recursos del litio

representan el 85% de
las rentas de propiedad

del fisco.
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