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Milci vy las trabas para
aplicar su agresivo
plan economico

aArgentina de uneven-
tual gobierno de Javier
Milei se debatird entre la
falta de gobernabilidad
y las trabas para aplicar
suagresivo programa economico, a
juicio de los analistas. El candidato
de la Libertad Avanza propuso do-
larizar la economia para frenarlain-
flacion, eliminar un Banco Central
(BC) que hoy carece de reservas, re-
ducir el gasto publico equivalente al
15% del PIB y una reforma profun-
da al Estado, entre otras medidas.

“Desde el punto de vista econd-
mico, Milei hace mucho mas sen-
tido que Massa, pero su problema
es politico: Milei no tiene expe-
riencia, tiene pocos senadores y di-
putados, no tiene gobernabilidad
(...) No va a poder dolarizar ni eli-
minar el BC porque no hay dola-
res; ni aunque tuviese una victo-
ria espeluznante podria hacerlo”,
afirma el economista de Econ-
views y académicode la U. de Bue-
nos Aires, Andrés Borenstein,
quien cree que cualquiera de los
dos candidatos que llegue al po-
der deberd aplicar un plan de es-
tabilizacion.

“Seguro el 2024 va a ser un ano
muy duro para Argentina, Probable-
mente haya mds inflacion y quizds
eso genere mas pobreza”, advierte
Borenstein.

Ignacio Labaqui, profesor de Poli-
tica Latinoamericana y Teoria de las
Relaciones Internacionales enla U.
Catdlica Argentina (UCA), coincide.
“La gran duda es como lo hard para
gobernar. Salvo que tenga un triun-
fo arrollador el dominge no va a te-
ner una oposicion fragmentada; va
a tener enfrente a la principal fuer-
zade oposicion: el peronismo”, aler-
tael politdlogo, quien afirmaque los
mercados debieran tener una reac-
cidn positivasi triunfa Milei, dada su
vision mads promercado. “Serd una
reaccion positiva, peroefimera, has-
ta cuando se den cuenta cudntos di-
putados y senadores tiene Milei”,
anticipa Labaqui.

Alejandro Vicondoa, académico
del Instituto de Economfa de la UC
deChile, dice que Mileiy sus cerca-
nos han explicitado que su plan
economico tendra distintas etapas y
que el BC podria mantener funcio-
nes muy limitadas debido a la do-
larizacion quese planificaenlaeco-
nomia. Entre las medidas que pla-
neaimplementar inmediatamente,
anade, estan la liberacién del cepo

cambiario (unificacién de distin-
tos tipos de cambio) y cambios para
mejorar la situacién fiscal.

“Varias de estas medidas, en espe-
cial la dolarizacion, seran muy di-
ficiles de implementar, ya que no
cuentan con consenso de otras fuer-
zas politicas. Es posible que se ge-
nere una fuerte incertidumbre con
respecto a la capacidad de imple-
mentar estasreformasy, porlo tan-
to, volatilidad en el mercado. Adi-
cionalmente, si se incrementan las
posibilidades de dolarizacion, se
podrian observar subas en la coti-
zacion del dolar en el mercado pa-
ralelo”, plantea el economista ar-
gentino de la UC.

Los expertos coinciden en que
cualquiera de los dos candidatos
quellegue al poder deberd nombrar
un ministro de Economia de gran
capacidad. “En los ultimos dias se
comenté que Federico Sturzenegger
podriaserelministrode Economia
(de Milei), pero esto no fue confir-
mado”, complementa Vicondoa.

Cercanoal expresidente Mauricio
Macri, académico y doctor en Eco-
nomia del MIT, Sturzenegger fue
presidente del BancoCentral de Ar-
gentina entre 2015 y 2018.

“Cualquiera que gane este domin-
go debe tener un ministro de Eco-
nomia fuerte. Que Mileisea econo-
mista es un problema, porque es
de una personalidad muy impetuo-
sa y Argentina necesita un ministro
que tenga el control, por ejemplo,
sobreel tema energético: parte delo
que debe hacer el proximo gobier-
no es corregir precios relativos de-
salineados v eso incluye tarifas del
combustible v la electricidad, ade-
mas de reducir el déficit fiscal”, ex-
plica Labaqui.

Marina Dal Poggetto, exsubge-
renta de Andlisis Macroecondmico
del Banco Central de Argentina y
directora ejecutivade EcoGo Con-
sultores, cree que Luis “Toto” Ca-
puto, también expresidente del
Banco Central y cercano a Macri,
podria ser una carta para Milei en
la cartera de Economia y coincide
enque el gran déficit del libertario
es su falta de base politica. “Milei
esunosado, pero tiene poca gober-
nabilidad, y Massa es al revés: tie-
ne mucha gobernabilidad en térmi-
nos de capacidad de negociacion,
perono tiene agenda”, concluye la
economista, quien considera diff-
cil que Milei pueda dolarizar la
economia argentina. @

Aroentina, el
dia despucs

Un reportaje de JULIO NAHUELHUAL

Javier Milei es un osado, pero tiene poca gobernabilidad, y Massa
es al revés: tiene mucha gobernabilidad en términos de capacidad
de negociacion, pero no tiene agenda”.

MARINA DAL POGGETTO, exsubgerenta de Analisis Macroeconamico del BC de Argentina y directora de EcoGo Consultores

“Cualquiera que gane este domingo debe tener un ministro de
Economia fuerte. Que Milei sea economista es un problema, porque
es de una personalidad muy impetuosa, y Argentina necesita un
ministro que tenga el control, por ejemplo, sobre el tema energético”.

IGNACIO LABAQUI, profesor de Politica Latinoamericana y Teoria de las Relaciones Internacionales enlaUCA
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Cualquiera sea el resultado de este domingo, el nuevo gobierno
que asuma en Argentina el 10 de diciembre debera implementar
un plan de estabilizacion economica y enfrentar un duro 2024, en
medio de un escenario recesivo y de mayor inflacién. Mientras el
libertario Javier Milei, un candidato con menos gobernabilidad y
gestion politica que su contrincante, tendria dificultades para
aplicar su plan de dolarizacion y podria ser mds agresivo con el
programa estabilizador; Sergio Massa, el actual ministro de
Economia, deberia hacer una transicion a su propia gestion y seria
mas timido en aplicar medidas para evitar afectar su base social.
Para ambos serd clave nombrar prontamente a su nuevo ministro
de Economia y asi dar una sefal a los mercados. Varios nombres
para ese cargo ya estdn en la mesa.

El escenario futuro, sea Milei o Massa, es muy parecido. Ninguno
sera muy malo y ninguno sera muy bueno. Mientras aMassalevaa
costar mucho generar credibilidad econémica; a Milei, quien tiene
mas claro en qué consiste un plan de estabilizacion, va atener
mucha dificultad en poderimplementarlo”.

ANDRES BORENSTEIN, economistade la Universidad de Buenos Aires y de Econviews

“Massa no ha dado muchas definiciones con respecto a medidas que
tomaria (...) introduciria algunos cambios, pero no muy sustanciales
alasituacion actual. Enlas ultimas semanas esbozé una intencién de
eliminar el cepo cambiario, pero no en loinmediato”.

ALEJANDRO VICONDOA, académico argentino del Instituto de Economia de la Universidad Catdlica de Chile

Massa, un programa
mas timido, pero con
mayor gobernabilidad

i Sergio Massa llega a
habitar la Casa Rosada
en diciembre praximo,
deberd hacer una tran-
sicion economica a st
mismo. Flanqueado por una com-
pleja gestion economica, el candi-
dato oficialista terminard su actual
periodo como ministro de Econo-
mia conunainflacion de casi 140%
anual, un déficit fiscal récord y ta-
sas de pobreza que bordean el 40%,
loque le exigird dar potentes sena-
les de credibilidad si quiere con-
venceral mercado de que es capaz
de aplicar medidas dolorosas para
revertir la situacion.

“Si gana Massa tiene el desafio de
construir credibilidad, en el senti-
do dequeel ‘Massa Presidente’ pue-
dehacerun girode 180 grados enlas
politicas que aplico como minis-
tro, y también puede aplicar un
plande estabilizacion. Ladudaessi
va a tener algo de complacencia en
llevar adelante medidas que gol-
peenalabase de votantesde Unidn
porla Patria”, consigna el politdlo-
go Ignacio Labaqui, quien precisa
que el desafio del praximo manda-
tario también pasa por reconstruir
la relacion con el FMI y renegociar
el programa de deuda.

Mas tajante es el economista ar-
genlino Andrés Borenstein. Elaca-
démicodelaUniversidad de Buenos
Aires pone en duda la capacidad
del actual ministro de Economia de
llevar adelante reformas de peso si
llega a la Casa Rosada.

“Massa habla de politicas promer-
cado, pero nadie le cree nada. Su
gran problema es que tiene que ge-
nerar un cambio de régimen de st
mismo y tengo muchas dudas de
que lo pueda hacer. Necesitadar un
mensaje muy contundente de cre-
dibilidad (...) Massa no va a hacer
ninguna reforma estructural, por-
que no tiene un plan de estabiliza-
cion armado”, asegura Borenstein.

Eleconomista cree que, indepen-
diente de quién sea el proximo pre-
sidente, el escenario econémico y
politico de la proxima administra-
cion serd “mediocre”.

“El escenario futuro, sea Milei o
Massa, es muy parecido. Ninguno
serd muy malo y ninguno serd muy
bueno. Mientras a Massale vaacos-
tar mucho generar credibilidad eco-
nomica; a Milei, quien tiene mds
claro en qué consisteun plan dees-
tabilizacion, va a tener mucha difi-
cultad en poderimplementarlo por-

que no tienela gobernabilidad ni la
experiencia de gestion”, afade el
experto de Econviews.

Alejandro Vicondoa, académico
del Instituto de Economia de la
UC, reconoce que Sergio Massa no
ha dado muchas definiciones so-
bre las medidas a tomar. “Creo
que introduciria algunos cambios,
pero no muy sustanciales a la si-
tuacion actual. En las dltimas se-
manas esbozd una intencion de
eliminar el cepo cambiario, pero
no en lo inmediato. La situacion
macroeconomica es muy delicada
y si no se toman medidas en el
corto plazo puede empeorar signi-
ficativamente enlo inmediato (...)
Es posible que implemente algun
ajuste [iscal enel corto plazo”, sos-
tiene el economista dela UC, quien
cree que el tipo de cambio acele-
rard su depreciacion en este esce-
nario.

Vicondoa tambiénestima que los
mercados han internalizado un
eventual triunfo de Massa en sus
transacciones durante las tltimas
semanas. “Hemos observado una
caida de la cotizacién del délar
paralelo -el mercado entendié que
la posibilidad de dolarizar cayé
significativamente después de esta
eleccion-y unasuba de los precios
de acciones de algunas companias
vinculadasal mercadointerno, ala
espera de que no vaya a haber
grandes cambios en la situacion
actual”, manifiesta Vicondoa.

El mismoexpertode la UC recuer-
daque Massa hadado sefalesde que
su eventual ministro de Economia
podriaser de un partidodiferente al
de su coalicion, aunque uno de los
candidatos es Roberto Lavagna,
exministro de Néstor Kirchner.

Un analista transandino, quien
prefirid elanonimato, también puso
entre los candidatos a la exsubge-
renta de Andlisis Macroecondémico
del Banco Central de Argentina, Ma-
rina Dal Poggetto.

Consultada al respecto, Dal
Poggetto evité entrar en detalles.
“Hay nombres por todos lados. Me
juntécon Massa el ano pasado, pero
no estoy trabajando para ser minis-
tra de Economia”, respondid la di-
rectorade EcoGo Consultores, quien
reconoce que el 2024 serd un afo
“duro” para cualquiera que llegue al
podery que necesariamente un plan
deestabilizacion traerd, al principio,
una mayor inflacién y también re-
cesion.@




