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da en el dltimo Informe de Finanzas Pablicas
(IFP) de septiembre donde previé un 0% para
2023. El Banco Central fijé como rango de 0%
a-0,5% en su tltimo Informe de Politica Mo-
netaria de septiembre (Ipom).

¢Porquérevivio? Las cuentas nacionalesen-
tregadas este lunes por el Banco Central abrid
la puerta y sumo votos para que la economia
registre un mejor rendimiento. Esto porque el
tercer trimestre el PIB avanzo 0,6%, por sobre
el 0,2% previsto anteriormente con el prome-
dio de los Imacec. Con ello, entre enero y sep-
tiembre acumula una caida de 0,3%.

:Qué loexplicd? el Banco Central corrigio al
alzalosregistrosde actividad de julio que paso
de 1,8% a 1,9%; de agosto que mejord desde
-0,9%a-0,4%y de septiembre que paso de 0%
a0,3%. Lo anterior se explico, principalmen-
te, por la incorporacion de informacién no
disponible para las estimaciones mensuales,
dijo el instituto emisor.

Ademds, el ente rector informo que “en linea
con la politica de revisiones de las cuentas na-
cionales, el PIB del primer y segundo trimes-
tre se revisaron al alza, de -0.8 a -0,7% el pri-
mero yde-1,1a-0,8% el segundo”.

El PIB no minero presentd una variacion de

arrastraral PIB”, sostiene el economista asesor
de EuroAmerica, Felipe Alarcén.

Aesavision se suma Pavel Castillo, economis-
ta de Corpa: “Laminerfay la produccion de bie-
nes estin siendo el motor, mientras que la de-
manda interna parece estar siendo mds resilien-
te de lo esperado”, anade.

Juan San Martin, economista de Bei, sumaar-
gumentos: “El crecimiento fue mas de lo espe-
rado debido a que se corrigieron al alza las ci-
fras de la actividad econdmica de los dltimos
tres meses, impulsado por correccionesal alza
enmineria, servicios y comercio. En tanto, en
manufactura se corrige a la baja. Por otra par-
te, la caida anual del consumo privado se mo-
dera, incluso seacelera 1,2% con respecto al se-
gundo trimestre”.

Elministro de Hacienda, Mario Marcel, valo-
6 la cifra: “Estamos muy cerca de evitar una
cifra roja en la evolucion de la actividad eco-
némica. Basta con que la actividad del cuarto
trimestre contra el tercero crezca 0,2% a 0,3%
para que tengamos una variacion de 0%".

En ese sentido, el secretario de Estado enfa-
tizd que “en el debate publico mucha gente du-
daba de esto, planteaba que ibamosa tener una
cifra negativa, que tbamos a estar junto a Ar-

FUENTE: Banco Central

gentina, o Haitiy se ha corrido rios de tinta con
respecto aeste tema, perolo que vemos es que
la recuperacion de la economia ha sido mejor
de lo que estimado v esonos dejaen buena po-
sicion paracerrar el afio sin una caida delaac-
tividad™.

CAMBIOENLAS PERSPECTIVAS

Hasta antes de conocer este dato, los expertos
esperaban que la economia registrara este ano
unacontraccion entre 0,5% v 0,3%, en cambio
ahora, lasproyecciones se ajustaron al alza con
un rango de entre -0,3% y 0,2%, pero con una
mayorfa que se ubica en una variacion anual
de 0%. Para se concrete el ultimo trimestre
debe crecer 0,7%, lo que para algunos es facti-
ble dado que la base de comparacion que tie-
ne el cuarto trimestre de 2022 cuando la eco-
nomia se contrajo 2,4%.

“Con la cifra del tercer trimestre, pero tam-
bién como consecuencia de la revision al alza
delas cifrasde los trimestres previos, no esmu-
cholo quedebe crecer la economia en el cuar-
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to trimestre para no contraerse este afo. Ade-
mas, las bases de comparacion son muy poco
exigentes, de manera que un crecimiento del
PIB en torno a 0% o levemente superior es to-
talmente factible”, afirma el socio de Valtin y
Coordinador Macroeconomico de Clapes UC,
Hermann Gonzalez. El economista estd en la
parte alta de las perspectivas, ya que en sues-
cenario base tiene un rango entre 0% y 0,2%
para el PIB de este afio.

Carolina Molinare, economista del OCEC-
UDP, también corrigid al alza su proyeccién para
este ano luego de conocer estas cifras. “Sedes-
carta el escenario negativo para 2023, en el
que se espera un crecimiento de entre 0% v
0,2%. Y un crecimiento anual entre 1,0% y
1,5% para el cuarto trimestre”, asevera.

Entre quienes tiene en suescenario base una
proyeccion de PIB de 0% estd César Guzman,
subgerente de Macroeconomia de Inversiones
Security, no obstante, él enfatiza que esta pre-
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vision la tenia de antes de conocer los ultimos
datos: “Mas alla de las correcciones de las cuen-
tas macionales, nuestro prondstico durante
practicamente todo el 2023 ha sido de un nulo
crecimiento en el afio en su conjunto, que im-
plicitamente tiene un cuarto trimestre con un
alza interanual de 1%". Esa misma estimacion
entrega Castillo, quien espera un 0% de PIB.

Levemente mdsabajo en las previsionesse si-
tia Rodrigo Cruz, economista de Banco San-
tander quien plantea que “mantenemos nues-
tra vision de una leve contraccién para el ano,
en tornoa-0,1%. Sibienunavariacién nula no
es descartable, la debilidad de la demanda in-
terna y del mercado laboral nos hacen pensar
que es menos probable una sorpresaal alza que
logre empujar el crecimiento”.

San Martin dice que “hay un 25% de proba-
bilidad que la economia este afio anote un cre-
cimiento positivo, en torno a 0,1%”, pero que
su escenario base es de -0,1%. Misma cifra es-
pera Felipe Alarcdn, de Euroamerica.

Enlaparte baja de las previsiones se ubica Na-
talia Ardnguiz, socia de Socia v Gerente de Es-
tudios en Aurea Group, yaque tiene como pro-
yeccion base una contraccion de 0,3%.

LO QUE PASO ENEL TRIMESTRE

En el tercer trimestre, lademanda interna exhi-
bio una caida de 3,6%, incidida por un menor
CONsumo e inversion.

En el detalle, el consumo total cayo 2,2%,
siendo afectado principalmente por el consu-
mo privado, que se contrajo 3,6%, vaque el con-
sumo de gobierno avanzé 3,9%.

La inversion, en tanto, sigue mostrando de-
bilidad. En el tercer trimestre volvid a caer
luego de que el segundo trimestre registraraun
alza de1,5%. En cambio, ahora retrocedic 4,1%.
Esta es, ademais, la mavor caida desde el cuar-
to trimestre de 2020 cuando retrocedio 9,8%.
Ahora, si secompara el nivel en montos, la in-
version llegd a su menor registro desde el se-
gundo trimestre de 2022.

En el desglose de esta variable, construccion
y otras obras fueron las que mds se contrajeron,
conunamermade 6,3%, mientras que maqui-
narias y equipos subid 0,2%.

Las exportaciones netas presentaron la ma-
yor contribucién al crecimiento del PIB, efec-
to que fue explicado en gran medida por la cai-
da de las importaciones. En tanto, las expor-
taciones aumentaron marginalmente.

El resultado de las exportaciones (0,2%) fue
incidido principalmente por mayores envios de
productos quimicos, celulosa, frutas y servicios
de turismo. Este efecto fue contrarrestado, en
gran parte, por menores exportaciones de co-
bre, litio, madera y vino. Lasimportaciones, por
su parte, decrecieron 10,9% en linea con me-
nores internaciones de maquinaria y equipo,
combustible y vestuario y calzado.

Por sector econémico, la variacion de 0,6%
observada en el PIB del tercer trimestre estuvo
determinada, principalmente, por el resulta-
do positivo de la mineria, los servicios perso-
nalesy Electricidad, Gas v Agua. En contraste,
las mayores incidencias ala baja se registraron
en las actividades de comercio, servicios em-
presariales, transporte e industria manufactu-
rera. @



