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Revive opción de 
que economía 
registre un PIB de 
0% en 2023, tras 
mejores datos del 
tercer trimestre 
El informe de cuentas nacionales mostró que en el 
tercer trimestre el PIB subió 0,6% en relación al 
mismo período del año pasado, superando el 0,2% 
del promedio de los Imacec de julio a septiembre. 
Con ello, en lo que va de 2023 la economía acumula 

una caída de 0,3%. Las expectativas de los expertos 
para el año fluctúan ahora entre -0,3% y 0,2%. 

CARLOS ALONSO 

Los vaivenes de la economía. Cuando se co- 

noció el crecimiento dela actividad de septiem- 

bre que registró un 0% se ponía cuesta arriba 

la opción de que el Producto Interno Bruto (PIB) 
del año fuera nulo o bien levemente positivo. 

Ahora, en cambio, esaopción revivió y las pro- 

yecciones de los expertos se acercan cada vez 

más hacia la proyección que entregó Hacien- 

da en el último Informe de Finanzas Públic: 

(IFP) de septiembre donde previó un 0% para 

2023. El Banco Central fijó como rango de 0% 

a -0,5% en su último Informe de Política Mo- 

netaria de septiembre (Ipom). 

¿Porquérevivió? Las cuentas nacionalesen- 

tregadas este lunes por el Banco Central abrió 

la puerta y sumó votos para que la economía 

registre un mejor rendimiento. Esto porque el 

tercer trimestre el PIB avanzó 0,6%, por sobre 

el 0,2% previsto anteriormente con el prome- 

dio de los Imacec. Con ello, entre enero y sep- 

tiembre acumula una caída de 0,3%. 

¿Qué lo explicó? el Banco Central corrigió al 

alza los registros de actividad dejulio que pasó 

de 1,8% a 1,9%; de agosto que mejoró desde 

-0,9% a -0,4% y deseptiembre que pasó de 0% 
20,3%. Lo anterior se explicó, principalmen- 

te, por la incorporación de información no 

disponible para las estimaciones mensuales, 

dijo el instituto emisor. 

Además, el enterectorinformó que “en línea 

con la política de revisiones delas cuentas na- 

cionales, el PIB del primer y segundo trimes- 

tre se revisaron al alza, de -0,8 a -0,7% el pri- 

mero y de -1,1 a -0,8% el segundo”. 

El PIB no minero presentó una variación de 

  

-0,1% en 12 meses, mientras que en términos 

desestacionalizados creció 0,2% respecto del tri- 

mestre anterior. Como contrapartida, el PIBmi- 

nero subió 4,6% subió 1%. Esto esprecisamen- 

te lo que los economistas argumentan para 

explicar la corrección al alza del registro de ac- 

tividad. “Básicamente la minería explica el 

mayor PIB. Si bien el PIBnominero muestra una 

mejora, el salto de la minería termina por 

arrastraral PIB”, sostiene el economista asesor 

de EuroAmerica, Felipe Alarcón. 

Aesa visión se suma Pavel Castillo, economis- 

ta de Corpa: “La minería y la producción de bie- 

nes están siendo el motor, mientras que la de- 

manda interna parece estar siendo más resilien- 

te de lo esperado”, añade. 

Juan San Martín, economista de Bci, suma ar- 

gumentos: “El crecimiento fue más de lo espe- 

rado debido a que se corrigieron al alza las ci- 

fras de la actividad económica de los últimos 

tres meses, impulsado por correccionesal alza 

en minería, servicios y comercio. En tanto, en 

manufactura se corrige a la baja. Por otra par- 

te, la caída anual del consumo privado se mo- 

dera, incluso se acelera 1,2% con respecto al se- 

gundo trimestre”. 

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, valo- 

ró la cifra: “Estamos muy cerca de evitar una 

cifra roja en la evolución de la actividad eco- 

nómica. Basta con que la actividad del cuarto 

trimestre contra el tercero crezca 0,2% a 0,3% 

para que tengamos una variación de 0%”. 

En ese sentido, el secretario de Estado enfa- 

tizó que “en el debate público mucha gente du- 

daba de esto, planteaba que íbamosa tener una 

cifra negativa, que íbamos a estar junto a Ar- 
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FUENTE: Banco Central 

gentina, o Haití y se ha corrido ríos de tinta con 

respecto a este tema, pero lo que vemos es que 

la recuperación de la economía ha sido mejor 

de lo que estimado y esonos dejaenbuena po- 

sición para cerrar el año sin una caída delaac- 

tividad”. 

CAMBIO ENLAS PERSPECTIVAS 

Hasta antes de conocer este dato, los expertos 

esperaban que la economía registrara este año 

una contracción entre 0,5% y 0,3%, en cambio 

ahora, las proyecciones se ajustaron al alza con 

un rango de entre -0,3% y 0,2%, pero con una 

mayoría que se ubica en una variación anual 

de 0%. Para se concrete el último trimestre 

debe crecer 0,7%, lo que para algunos es facti- 

ble dado que la base de comparación que tie- 

ne el cuarto trimestre de 2022 cuando la eco- 

nomía se contrajo 2,4%. 

“Con la cifra del tercer trimestre, pero tam- 

bién como consecuencia de la revisión al alza 

delas cifras de los trimestres previos, no esmu- 

cholo que debe crecer la economía en el cuar- 

  

LATERCERA 

to trimestre para no contraerse este año. Ade- 

más, las bases de comparación son muy poco 

exigentes, de manera que un crecimiento del 

PIB en torno a 0% o levemente superior es to- 
talmente factible”, afirma el socio de Valtin y 

Coordinador Macroeconómico de Clapes UC, 

Hermann González. El economista está en la 

parte alta de las perspectivas, ya que en su es- 

cenario base tiene un rango entre 0% y 0,2% 

para el PIB de este año. 

Carolina Molinare, economista del OCEC- 

UDFP, también corrigió al alza su proyección para 

este año luego de conocer estas cifras. “Se des- 

carta el escenario negativo para 2023, en el 

que se espera un crecimiento de entre 0% y 

0,2%. Y un crecimiento anual entre 1,0% y 

1,5% para el cuarto trimestre”, asevera. 

Entre quienes tiene en suescenario base una 

proyección de PIB de 0% está César Guzmán, 

subgerente de Macroeconomía de Inversiones 

Security, no obstante, él enfatiza que esta pre- 
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visión la tenía de antes de conocer los últimos 

datos: “Más allá de las correcciones de las cuen- 

tas nacionales, nuestro pronóstico durante 

prácticamente todo el 2023 ha sido de un nulo 

crecimiento en el añoen su conjunto, que im- 

plícitamente tiene un cuarto trimestre con un 

alza interanual de 1%”. Esa misma estimación 

entrega Castillo, quien espera un 0% de PIB. 

Levemente más abajo en lasprevisionessesi- 

túa Rodrigo Cruz, economista de Banco San- 

tander quien plantea que “mantenemos nues- 

tra visión de una leve contracción para el año, 

en tornoa -0,1%. Sibienuna variación nula no 

es descartable, la debilidad de la demanda in- 

terna y del mercado laboral nos hacen pensar 

quees menos probable una sorpresa al alza que 

logre empujar el crecimiento”. 

San Martín dice que “hay un 25% de proba- 

bilidad que la economía este año anote un cre- 

cimiento positivo, en torno a 0,1%”, pero que 

su escenario base es de -0,1%. Misma cifra es- 

pera Felipe Alarcón, de Euroamerica. 

Enla parte baja de las previsiones seubica Na- 

talia Aránguiz, socia de Socia y Gerente de Es- 

tudios en Aurea Group, ya que tiene como pro- 

yección base una contracción de 0,3%. 

  

LO QUÉPASO ENELTRIMESTRE 

En el tercer trimestre, la demanda interna exhi- 

bió una caída de 3,6%, incidida por un menor 

consumo e inversión. 

En el detalle, el consumo total cayó 2,2%, 

siendo afectado principalmente por el consu- 

mo privado, que se contrajo 3,6%, ya queel con- 

sumo de gobierno avanzó 3,9%. 

La inversión, en tanto, sigue mostrando de- 

bilidad. En el tercer trimestre volvió a caer 

luego de que el segundo trimestre registrara un 

alza de1,5%. En cambio, ahora retrocedió 4,1%. 

Esta es, además, la mayor caída desde el cuar- 
to trimestre de 2020 cuando retrocedió 9,8%. 

Ahora, si se compara el nivel en montos, lain- 

versión llegó a su menor registro desde el se- 

gundo trimestre de 2022. 

En el desglose de esta variable, construcción 

y otras obras fueron las que másse contrajeron, 

con una merma de /,, mientras que maqui- 

narias y equipos subió 0,2%. 

Las exportaciones netas presentaron la ma- 

yor contribución al crecimiento del PIB, efec- 

toque fue explicado en gran medida por la caí- 

da de las importaciones. En tanto, las expor- 

taciones aumentaron marginalmente. 

El resultado de las exportaciones (0,2%) fue 

incidido principalmente por mayores envíos de 

productos químicos, celulosa, frutas y servicios 

de turismo. Este efecto fue contrarrestado, en 

gran parte, por menores exportaciones de co- 
bre, litio, madera y vino. Lasimportaciones, por 

su parte, decrecieron 10,9% en línea con me- 

nores internaciones de maquinaria y equipo, 

combustible y vestuario y calzado. 

Por sector económico, la variación de 0,6% 

observada en el PIB del tercer trimestre estuvo 

determinada, principalmente, por el resulta- 

do positivo de la minería, los servicios perso- 

nales y Electricidad, Gas y Agua. En contraste, 

las mayores incidencias a la baja seregistraron 

en las actividades de comercio, servicios em- 

presariales, transporte eindustria manufactu- 

rera.Q 
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Encuesta CEP: crece percepción 
de que la situación económica del 
país empeorará en los próximos 
12 meses 
Un 38% de los encuestados cree que la situación económica empeorará, lo 
que representa un alza de 4 puntos porcentuales con respecto a la encuesta 
de juniojulio de este año. Entre quienes piensan que la situación no 
cambiará hay una caída de 3 puntos porcentuales, a 39%. Mientras quienes 
creen que la situación mejorará bajan un punto, a 21%. 

SOFÍA ARAVENA 
Este lunes se entregó una nueva versión 

de la encuesta CEP, donde se muestra que 

hay un aumento de la percepción de que 

la situación económica del país va a em- 

peorar en los próximos 12 meses, con res- 
pecto a la medición anterior. 

Un 38% de los encuestados cree que la 

situación económica empeorará, lo que 

representa un alza de 4 puntos porcentua- 

les con respecto a la encuesta dejunio-ju- 

lio de este año. Quienes piensan que la si- 

tuación no cambiará en los próximos 12 

meses hay una caída de 3 puntos porcen- 

tuales a 39%. Mientras quienes creen que 

la situación mejorará baja 1 punto a 21%. 

Por otro lado, un 53% cree que el país está 

estancado, lo que corresponde a un alza 

de 2 puntos con respecto a la medición 

previa. Un 34% cree que está en decaden- 

cia, lo que equivale a un punto menos que 

el sondeo anterior, y un 12% siente que está 

progresando, y hay una baja de 2 puntos 

porcentuales. 

En cuanto a la situación actual del país, 

un 58% piensa que es mala o muy mala, 

lo que implica una baja de 2 puntos por- 

centuales respecto ajunio-julio. Un 35% 

siente que no es ni buena ni mala, con una 

subida de 1 punto porcentual, y soloun7% 

piensa que es buena o muy buena conuna 

subida de 1 punto porcentual.. 

La encuesta también aborda la situa- 

ción económica personal. Hubo un alza de 

3 puntos entre quienes la califican de 

mala o muy mala y llegó a 26%, y quienes 

la califican de buena o muy buena subió 

2 puntos y llegó a 23%. Una amplia ma- 

yoría, eso sí, la califica como ni buena ni 

mala (51%). Esta percepción mostró una 
baja de 5 puntos respecto a la medición an- 

terior. 

Por último, creció en 2 puntos porcen- 

tuales quienes creen que su situación eco- 

    

nómica seguirá igual en los próximos 12 

meses y llegó a 54%. Se mantuvo en 32% 

quienes creen que será mejor o mucho 

mejor, y siguió en 14% quienes piensan 

que será peor o mucho peor. 

MARCEL EL MEJOR EVALUADO 

Según la misma encuesta CER el mi- 

nistro de Hacienda, Mario Marcel, vuel- 

ve a ser la figura del oficialismo mejor 

evaluada. Eso sí, el jefe de la billetera fis- 

cal tiene más evaluación negativa que 

positiva. 

El secretario de Estado aparece en el 

cuarto lugar de los mejor evaluados. Está 

detrás de Evelyn Matthei, Sebastián Piñe- 

ra, y Claudio Orrego. Con un 34% esel per- 

sonaje del oficialismo con mayor evalua- 

ción positivo y creció un punto con res- 

pecto a la medición anterior. 

La evaluación negativa del ministro tam- 

bién creció un punto y llegó a 38%.0 
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