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FMI alerta sobre
la polarizacion
politica en Chile
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Perspectivas de crecimiento ha-
cia el préximo afio, pero también
de riesgos y desafios, enfrenta la
economia chilena a juicio del Fondo
Monetario Internacional (FMI).

Como parte de su tradicional
informe del Articulo IV correspon-
diente a 2023 -que implica la visita
de personal técnico al pais-, el FMI
afirmé que se han “corregido en
gran medida” los desequilibrios
macroecondmicos acumulados en
el medio local durante la pandemia
del Covid-19, pero advirtié que la
coyuntura externa “sigue siendo
complicada”.

Asi, el organismo sostuvo que la
economia estad “encaminandose

B Organismo advirtio
que la coyuntura
externa para el
pais “sigue siendo
complicada” y
llamé a avanzar
en los cambios al
sistema tributario y
de pensiones.

hacia su crecimiento tendencial” y
ala meta de inflacion del 3%.
Tras indicios de estabilidad en
el segundo trimestre de este afio,
el crecimiento trimestral retornara

Organismo recomienda considerar alternativas

de recaudacion mas alla del pacto fiscal

En el caso de la politica fiscal, el organismo
seiiald que, si bien Chile dispone de cierto
espacio en sus arcas para apoyar la reacti-
vacion econdmica y atender las necesidades
sociales, adelantar la reduccién del déficit
facilitaria el cumplimiento de la meta fiscal
del Gobierno a mediano plazo.

De esta manera, destacaron que el pro-
yecto de ley de Presupuesto 2024 serfa “un
avance hacia la reduccién del déficit”, pero
implicaria “una considerable restriccién del
gasto en los afios posteriores de no existir
respaldo politico a favor de nuevas medidas
tributarias”.

Sobre el pacto fiscal, en particular, el
FMI apunté que puede ser “una importante
contribucion” a favor de una economia mas
equitativa y dindmica. Pero advirtieron que
no se debe depender excesivamente de los
resultados que se espera obtener de las me-
didas para combatir la evasion fiscal hasta
que se cuente con evidencias claras de que
dichos logros se materializardn.

B Entre las opciones, menciona
ajustes a los impuestos
correctivos y vias para elevar la
baja recaudacién del impuesto a la
renta de las personas naturales.

E1 FMI también propuso considerar otras
alternativas de recaudacién, como ajustes
de los impuestos correctivos y opciones para
elevar la baja recaudacién del impuesto a la
renta de las personas naturales en Chile.

Otro camino que ven es el aumento gra-
dual del gravamen al precio del carbono,
que -estimaron- al mismo tiempo ayudaria
a alcanzar las metas de las contribuciones
determinadas a nivel nacional (NDC) y la
neutralidad de emisiones netas.

“Laintroduccion de mejoras en el ya muy
sélido marco fiscal de Chile incrementaria
1a resiliencia de la politica fiscal”, indico
el reporte.

Asi, la entidad agregd que tanto la adopcién

de un nivel prudente de la deuda publica
en 2022, la introduccion de metas fiscales
anuales en la trayectoria a mediano plazo a
partir de 2024 y la propuesta de clausula de
escape, que estd siendo debatida en el Con-
greso, “han reforzado considerablemente el
marco fiscal”.

Adicionalmente, se destaco como mejorala
nueva férmula simplificada para determinar
los ingresos estructurales derivados del litio,
pero se precisd que podria ir perfeccionandose
con el tiempo.

También destacaron la decision del Ejecutivo
de avanzar gradualmente en la descentrali-
zaci6n fiscal con iniciativas conexas, como el
fortalecimiento de la capacidad regional de
gestion financiera publica, €l reforzamiento
del control asociado a los riesgos de gober-
nanza, la mejora de la transparencia fiscal y
la rendicién de cuentas a nivel regional y la
ampliacién del papel que cumple el Consejo
Fiscal Auténomo (CFA) en la evaluacién de
las reglas fiscales subnacionales.

a suritmo potencial durante 2024,
esperando laentidad un incremento
del Producto Interno Bruto (PIB)
real entre 1,5% y 2% para llegar a
2%-=-2,5% a mediano plazo.

La inflacion terminara entre
4% Y 4,5% este ejercicio y hacia la
mitad del préximo afio convergera
ala meta del Banco Central de 3%.

En este contexto, el déficit en
cuenta corriente se reducira a3,25%
del PIB en 2023 y a cerca del 3% a
mediano plazo.

Llamado a cambios en
tributos y pensiones

En el terreno de las politicas
publicas, el Fondo senal6 que es
“necesario reformar el régimen
tributario y de pensiones para
financiar las necesidades socia-
les”, al igual que hacer esfuerzos
para promover la inversion, con
enfoque hacia la transicién verde,
“incluyendo una estrategia clara
a largo plazo para desarrollar la
industria del litio”.

También, se destacd que la adap-
tacién continua de los marcos
institucionales de politicas de Chile
-como monetaria, fiscaly del sector
financiero- a nuevos desarrollos,
reforzara la resiliencia en un mundo
mds propenso a shocks.

Sin embargo, el FMI alerté que el
principal riesgo interno esla pola-
rizacién y fragmentacién politica,
ya que podrian llevar a demoras
adicionales en las reformas, ademas
de la incertidumbre acerca de la
solvencia de las isapres.

Lo anterior, se suma a que toda-
via existe descontento social por
la desigualdad y la situacion de la
seguridad.

A nivel externo, sefialaron como
riesgo el periodo prolongado de
tasas de interés altas en el mun-
do, la volatilidad de los precios
de las materias primas debido a
la desaceleracién en China y la
intensificacién de los conflictos
geopoliticos regionales.

Mas reservas
internacionales

La declaracion del FMI también
expuso que el Banco Central debe
reanudar el programa de acumu-
lacion de reservas, actualmente
suspendido, cuando las condiciones
del mercado “sean propicias”.

Esto, ya que dichos activos -se-
gun la evaluacién del organismo-
“pueden ofrecer una proteccién
contra los posibles riesgos en una
economia mundial mas propensa
a shocks que podrian resultar en
condiciones desordenadas en el
mercado”.
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SUMAN LAS RESERVAS
'INTERNACIONALES A
SEPTIEMBRE.




