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Banco Central definirá un 
nivel neutral para el 
Requerimiento de Capital 
Contracíclico 
De acuerdo con las minutas de la reunión de política 
financiera de inicios de noviembre, el instituto emisor 
acordó avanzar durante 2024 en el refinamiento del 
marco analítico de dicho instrumento. 

PATRICIA SAN JUAN 

Luego que en sureunión de política finan- 

ciera realizada el 7 de noviembre pasado el 

consejo del Banco Central acordara poruna- 

nimidad mantenerel Requerimiento de Ca- 

pital Contracíclico (RCC) parala bancaen un 

nivel de 0,5% delos activos ponderados por 

riesgo, el queserá exigible a contar de mayo 

de 2024, el instituto emisor seguirá eva- 

luando dicho instrumento. 

Según las minutas del encuentro, dadas a 

conocer este miércoles, en la reunión “se 

planteó la relevancia de continuar actuali- 

zando el marco de política de RCCen línea 

con las mejores prácticas internacionales, 

considerando las características propias del 

sistema bancario y financiero local y el es- 

tadodeavanceen laimplementación de los 

estándares de Basilea III”. 

Deesta manera, el consejo acordó avanzar 

durante 2024 en el refinamiento del marco 

analítico, incluyendo la definición deun ni- 

vel neutral. 

EIRCC fue puesto en marcha en mayo con 

el objeto de entregar un colchón de capital 

anticíclico a los bancos y el instituto emisor 

optó por extenderlo ante los riesgos inter- 

nacionales. 

Al respecto, la minutas señalan que hubo 

consenso en el consejo en que los riesgos del 

escenario macrofinanciero externo habían 

aumentado respecto de la reunión de polí- 

tica financiera anterior. “De esta manera, se- 

guía vigente la posibilidad de un evento 

negativo extremo, que implicase una dismi- 

nución significativa del crédito y el conse- 

cuente riesgo de amplificación de shocks a 

la economía”, se indicó. 

COSTOS ACOTADOS 

El documento agrega que los indicadores 

apuntaban a un comportamiento del mer- 

cado del crédito en línea con el proceso de 

ajuste macroeconómico en curso. La eviden- 

cia acumulada desde la reunión anterior, 

permitía concluir que los costos previsi- 

bles asociados a la implementación de esta 

medida eran acotados, sin que se perci- 

biera un efecto sobre las condiciones credi- 

ticias. 

El consejo coincidió en que el aumento de 

las tasas de largo plazo a nivel global había 

sido significativo, lo que también se apre- 

ciaba en los mapas de riesgos, en particu- 

lar para el sector externo. 

A nivel local el consejo observaba que la 

economía había avanzado en la recupera- 

ción de sus equilibrios macroeconómicos y 

que los indicadores de vulnerabilidad no 

mostraban mayores cambios desde la reu- 

nión de mayo. 

Los consejeros consideraron beneficioso, 

dado el contexto externo actual, que laban- 

ca contase con este colchón de capital, que 

pudiera ser liberado por decisión de la au- 

toridad para apoyar la resiliencia del crédi- 

to en caso de concretarse un shocksevero a 

la economía. 

Por su parte, se estimó que los motivos pre- 

cautorios que dieron lugar a la activación de 

este requerimiento seguían presentes, si 

bien no parecían haber aumentado lo sufi- 

ciente como para considerar alguna acción 

adicional. 

OTRAS MEDIDAS 

Un consejero planteó que, con el deterioro 

delas condiciones financieras globalessere- 

ducía el espacio y la conveniencia de apli- 

carotras acciones macroprudenciales. Asu 

vez, se destacó quela decisión de lareunión 

de mayo se había tomado con condiciones 

financieras que eran algo más favorables. 

Respecto de opciones de política, todos los 

consejeros coincidieron enque mantener la 

decisión adoptada en la reunión de mayo, 

es decir, la exigencia de un RCC en 0,5% de 

los activos ponderados por riesgo (APR) a 
contar de mayo de 2024, era la adecuada. 

Lo anterior, se justificó en un entorno 

donde los riesgos externos habían aumen- 

tado, sin que llegara a materializarse un 

evento extremo. De esta manera, se consi- 

deró que mantener la decisiónanunciada en 

mayo permitiría reforzarsu carácter preven- 

tivo y el enfoque de resiliencia del RCC. 

El consejo coincidió en que era impor- 

tante destacar que el sistema bancario 

contaba con niveles de capital suficientes 

para enfrentar escenarios de tensión seve- 

ros, así como holguras por sobre las exi- 

gencias regulatorias y planes de capitali- 

zación en curso que le permitían enterar 

el RCC vigente.Q   

Rosanna Costa afirma que 
magnitud de futuras bajas 
detasas debe ponderar la 
evolución de la macro 
La presidenta del Banco Central sostuvo que la tarea de 
reducir la inflación *no ha sido sencilla” considerando 
además “un escenario externo que ha sido particularmente 
volátil, lo que hace más complejo evaluar el impacto que 
cualquier noticia tenga sobre la inflación y su convergencia 
a la meta”. 

SOFÍA ARAVENA 
En el marco de una presentación en la 

conferencia conmemorativa del 65' ani- 

versario de la Escuela de Ingeniería Co- 

mercial de la Universidad de Valparaíso, 

la presidenta del Banco Central, Rosanna 

Costa, dijo que la tarea de reducirlainfla- 

ción no ha sido fácil y que queda aún un 

tramo desafiante, planteando que la mag- 

nitud de las futuras bajas de las tasas de in- 

terés debe ponderar la evolución de la 

macro. 
“El camino para llegar a los niveles de in- 

flación actuales no ha sido sencillo 

y queda un trayecto aún desa- 

fiante. En este ciclo, el ban- 

co reaccionó tempranamen- 

te para atacar el problema 

inflacionario, aumentan- 

dosignificativamente la Tasa 

de Política Monetaria (TPM) 
entre julio de 2021 y octubre de 

2022. Tras observar los frutos de este 

proceso -que sabemos no es inocuo para to- 
dosnosotros- y, con una inflación a la baja 

y una economía que avanza en la restau- 

ración de sus equilibrios, el banco comen- 

zó areducir la TPM a partir de julio pasa- 

do”, sostuvo Costa. 

Y agregó que “en cuanto a la política 

monetaria, como señalé hace unos mo- 

mentos, el proceso de convergencia infla- 

cionaria sigue su curso y es necesario con- 

tinuar reduciendo la TPM. La magnitud de 

las futuras bajas de la TPM debe ponderar 

la evolución de la macro, considerando 

además un escenario externo que ha sido 

particularmente volátil, lo que hace más 

complejo evaluar el impacto que cual- 

quier noticia tenga sobre la inflación y su 

convergencia a la meta”. 

Por otro lado, la presidenta del enterec- 

tor recalcó que la economía chilena se 

enfrenta a un escenario complejo, con 

   
   

    

  

alta volatilidad. 

“Como indiqué, la economía chilena ha 

avanzado en su proceso de reordenamien- 

to, pero nos enfrentamos a un escenario 
complejo, donde los riesgos siguen estan- 

do presentes y la volatilidad es elevada. La 

pregunta que surge natural es qué pode- 
mos hacer nosotros. Por un lado, seguimos 

en la senda de restablecer nuestros equi- 

librios y conducir la inflación a su meta. 

Sin embargo, aún nos queda un camino 

porrecorrer, no exento de dificultades. En 

lo que viene será especialmente importan- 

te que manejemos la política mo- 

netaria de manera tal de no sa- 

crificar lo avanzado en llevar 

la inflación de vuelta a la 

meta de 3%, sin generar 

costos innecesarios a la 

economía”, señaló. 

Además, Costa resaltó la im- 

portancia de las políticas ma- 

croeconómicas para hacer frente a 

situaciones complejas. 

“Esimportante recordar que somos una 

economía pequeña y abierta al mundo. 

Nuestra capacidad de aislarnos de lo que 

ocurre en el exterior es baja. Por lo mis- 

mo, poder enfrentar adecuadamente el 

futuro, y sortear situaciones complejas, re- 

quiere buenas políticas macroeconómicas 

y que mejoremos nuestras capacidades 
para enfrentarlas. Es necesario que recu- 
peremos la profundidad de nuestro mer- 

cado de capitales”, manifestó. 

Al respecto indicó que “un mercado de 

capitales profundo y con mayor liquidez, 

permite por un lado absorber shocks de 

mejor forma, y por otro, un financiamien- 

to de largo plazo a un costo más bajo, tan- 

to para empresas como para personas. 

Esto apoya la inversión, fomentando un 

mayor crecimiento y la generación de em- 

pleo”.0 
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