
Si bien la Cámara de Diputa-
dos respaldó gran parte de los
cambios realizados al proyecto
de Ley de Presupuestos 2024 en
el Senado, hay trece materias en
las que se mantienen divergen-
cias y deberán ser destrabadas
en una comisión mixta de dipu-
tados y de senadores.

Entre los temas que rechazó
ayer la Cámara en el tercer trá-
mite, y respecto de los cuales se
deberá buscar un acuerdo, es-
tán la reducción de dineros al
Sercotec; a empresas y socieda-
des del Estado; al Subsidio Na-
cional al Transporte Público; al
programa de Transversaliza-
ción de género, contenido en el
Ministerio de la Mujer, y a cua-
tro sitios de memoria.

La discusión será a contrarre-
loj, ya que el Congreso debe des-
pachar el proyecto a más tardar
hoy a las 23:59 horas.

Intenso debate

La mayoría de los diputados
desestimó las rebajas a los presu-
puestos del Centro Cultural Mu-
seo y Memoria de Neltume; Cor-
poración Estadio Nacional Me-
moria; Fundación 1367, Casa
Memoria José Domingo Cañas, y
Corporación de Ex Presos Políti-
cos de Pisagua. Dichos recursos
se deberán discutir en la mixta.

Durante la discusión, el dipu-

tado Alberto Undurraga (DC)
remarcó la necesidad de reponer
los dineros destinados a organi-
zaciones de derechos humanos y
de memoria.

En la misma línea, el diputado
Boris Barrera (PC) lamentó que
la Cámara Alta haya desechado
el financiamiento de cuatro si-
tios de memoria.

En la instancia bicameral, el
oficialismo espera insistir en la
asignación definida para el finan-
ciamiento de la Orquesta de Cá-
mara y el Bafona (desde la Subse-
cretaría de las Culturas). Tam-
bién se derivó a comisión mixta
otras dos normas de esta misma
partida, que definen criterios en

materia de transferencias.

Puntos de acuerdo

Uno de los puntos respalda-
dos por los diputados se refiere a
la reposición de la autorización
de endeudamiento definida en el
articulado del erario. El monto
tope definido de US$ 16.500 mi-
llones es el que venía establecido
desde la comisión especial mixta
de Presupuestos, que en el pri-
mer trámite fue rechazado por la
Cámara, luego repuesto en el Se-
nado y ahora ratificado en el ter-
cer trámite.

Dichos recursos se incluirán
en los ingresos generales de la

nación. Igualmente, se autoriza
al Presidente de la República a
contraer obligaciones hasta por
US$ 1.500 millones, o su equiva-
lente en otras monedas, con enti-
dades extranjeras.

Asimismo, se apoyaron mo-
dificaciones del Senado rela-
cionadas con solicitudes de in-
formación y normas de probi-
dad. También se respaldaron
los acuerdos logrados en el se-
gundo trámite respecto del
presupuesto de Salud, que con-
sidera mejoras en atención pri-
maria y listas de espera, y la
pausa en el traspaso a Servicios
Locales de Educación Pública
(SLEP) en regiones.

Instancia de diputados y de senadores:

Comisión mixta deberá buscar
acuerdo en trece materias para
destrabar el Presupuesto 2024 

Entre los temas a resolver figuran las bajas de recursos a Sercotec; a empresas del
Estado; al Subsidio al Transporte, y a cuatro sitios de memoria.
J. P. PALACIOS Este martes la

Cámara de Dipu-
tados y el Senado
deberán ratificar
la propuesta de la
comisión mixta
sobre el erario.
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En un año marcado por la ren-
tabilidad negativa en todos los
multifondos de pensiones, los
afiliados próximos a jubilarse
han buscado alternativas que les
han permitido evitar que las
fluctuaciones en el mercado fi-
nanciero terminen perjudicando
el monto de la pensión final. Una
de ellas es la opción de “conge-
lar” el saldo acumulado en las
cuentas de AFP una vez que se
da inicio al trámite de pensión
—que puede tardar
hasta un poco más
de un mes—, tras-
pasando los aho-
rros a una cuenta
corriente de los fon-
dos de pensiones.
De acuerdo con la
Superintendencia
de Pensiones, entre enero y oc-
tubre, 21.002 personas utiliza-
ron este instrumento. 

Ya 76.226 personas han solici-
tado el traspaso de sus ahorros
desde que la norma comenzó a
regir. En su origen, en mayo del
2020, surgió para dar certezas a
los afiliados en el marco de la
inestabilidad que provocó la
pandemia del covid-19 sobre los
mercados globales. Desde en-
tonces, la mayor cantidad de so-
licitudes se han concentrado en
AFP Habitat, con 29.182, segui-
da por 20.585 que corresponden
a AFP Capital, 13.884 a AFP Cu-
prum, 9.707 a ProVida, 1.470 a
PlanVital, 1.332 a AFP Modelo y
76 a AFP Uno.

Aunque el uso de la herra-
mienta este año para “conge-
lar” los fondos prejubilación
supera al registrado en 2020 y
2021, su aplicación más intensi-
va se constató el año pasado. En
2022 fueron casi 34.500 perso-
nas. El peak ocurrió en marzo de
ese año, luego de que los fon-
dos más conservadores del sis-
tema comenzaran el año gol-
peados por grandes pérdidas;
el E llegó a caer entonces 46,9%
en febrero.

Hay otro elemento: 2022 fue
el año con la mayor
proporción de nue-
vos pensionados
por vejez, que al-
canzaron un pro-
medio histórico de
14.798 jubilados al
mes. En 2023, la
cantidad de perso-

nas que jubilan ha caído duran-
te nueve meses consecutivos; es
13,9% más baja de lo registrado
a septiembre del año pasado.

Las razones

El uso de esta herramienta
tiene un correlato en el rendi-
miento de los fondos de pensio-
nes más conservadores, en tér-
minos comparativos. Rodrigo
Gutiérrez, gerente general de la
consultora Ciedess, dice que
con valores cuota al 23 de no-
viembre, el fondo D registra
una variación de -4,83%, y el E,
una de -6,00%. Ambos están
invertidos en activos de renta
fija, que supuestamente eran

más seguros. “El resultado del
fondo D es el tercer peor de-
sempeño acumulado de un año
(enero-noviembre), luego de
las pérdidas registradas en
2008 y 2021 (-9,93% y -10,78%,
respectivamente); mientras
que para el fondo E es el segun-
do peor resultado, luego de las
pérdidas de 2021 (-13,74%)”,
cuenta Gutiérrez.

María Eugenia Jiménez, di-
rectora ejecutiva de Brain In-

vest, cree que los montos pue-
den mejorar en lo que queda del
año. “Desde el lunes pasado,
tras conocer la inflación de Es-
tados Unidos, que fue menor
que lo esperado, hubo una im-
portante disminución de la tasa
de transacción de los bonos del
Tesoro. Los grandes inversio-
nistas lo interpretan como un
alto al alza de tasas y por tanto,
más cerca del ciclo de baja de ta-
sas. El fondo E se recuperó en

pocos días más del 3%, algo ja-
más visto”, destaca.

Nuevo ciclo

Gutiérrez afirma que la rentabi-
lidad acumulada el 2022 en su
conjunto incentivaba al retiro más
de lo que se registra en 2023. Sin
embargo, opina que “se debe con-
siderar que en el año 2022 se re-
gistró una recuperación en el mar-
co de la creación de la PGU y de

que en 2020 y 2021se observó una
postergación en la decisión de re-
tirarse (en el contexto de la pande-
mia y las pérdidas históricas de los
fondos D y E en 2021). Dado lo an-
terior, es esperable que el número
de pensionados no alcance los ni-
veles observados el año 2022”.

Jiménez, en tanto, también lo
atribuye al escenario político:
“Principalmente, la urgencia ac-
tual no es la misma que hubo
hasta septiembre de 2022. La vo-
tación en contra de la propuesta
de Constitución trajo mayor
tranquilidad sobre la propiedad
de los ahorros. Hay personas
que cumpliendo la edad para
pensionarse optan por hacer su
trámite, solo algunas lo aplazan,
pero la mayoría lo solicita”.

En lo que va de este año, según el balance de la Superintendencia de Pensiones:

Más de 20 mil personas próximas a 
jubilar congelaron sus ahorros de AFP

Desde que el instrumento entró en
vigencia el 2020, más de 76 mil afiliados
la han utilizado. Aunque el uso más
intensivo se registró en 2022, este año ya
supera los niveles de 2021, en plena crisis
del covid-19.

Desde mayo de 2020, cuando se implementó el mecanismo para congelar los ahorros de los afiliados próximos a
jubilar, más de 76.000 personas se han acogido a este instrumento, de acuerdo a cifras de la Superintendencia de
Pensiones.
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En lo que va del año, el
fondo Tipo E acumula
pérdidas de 6%, según
la consultora Ciedess.

‘‘En 2022 se registró
una recuperación en el
marco de la creación de
la PGU y de que en 2020
y 2021 se observó una
postergación en la
decisión de retirarse”.
................................................................

RODRIGO GUTIÉRREZ,
GERENTE GENERAL CIEDESS

‘‘La urgencia no es
la misma que hasta
septiembre de 2022. La
votación en contra de la
propuesta de
Constitución trajo mayor
tranquilidad sobre la
propiedad de los
ahorros”.
................................................................

MARÍA EUGENIA JIMÉNEZ,
DIRECTORA EJECUTIVA BRAIN INVEST

JOAQUÍN AGUILERA R.
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La presidenta del Banco
Central, Rosanna Costa, reco-
noció que cada vez adquiere
más relevancia comprender las
implicancias macroeconómi-
cas del cambio climático, para
cumplir con los objetivos del
instituto emisor.

La autoridad monetaria en-
tregó su visión de esta temática
en la inauguración de la XXVI
Conferencia Anual del Banco
Central de Chile “Implications
of Climate Chan-
ge and Ecosystem
Services Degrada-
tion for Macroe-
conomic and Fi-
nancial Stability”.

D e s t a c ó q u e
“uno de los retos
más inmediatos a
los que se enfren-
t a n l o s b a n c o s
centrales es incor-
porar a sus modelos de análisis
y proyección los impactos ma-
croeconómicos derivados de
los daños físicos relacionados
con el cambio climático y la de-
gradación del medio ambiente,
así como los efectos de transi-
ción asociados a las políticas de
mitigación y adaptación que
puedan aplicarse”.

Además, remarcó que el or-
ganismo rector ya está adop-
tando medidas para abordar
estas problemáticas, y el “he-
cho de que nuestra conferencia
anual se dedique este año a
abordar cuestiones sobre este

tema es prueba de nuestro in-
terés por comprender mejor
estos fenómenos y conocer los
retos y oportunidades asocia-
dos a los posibles escenarios
medioambientales futuros y
sus impactos macroeconómi-
cos asociados”.

Implicancias
macroeconómicas

La presidenta del BC men-
cionó que también “las impli-
caciones macroeconómicas del

cambio climático
incluyen algunos
elementos bien
conocidos para la
política moneta-
r i a , c o m o l o s
shocks de oferta,
los cambios es-
tructurales y la in-
certidumbre”.

Explicó que la
agenda local de in-

vestigación a mediano plazo in-
corporará las temáticas climáti-
cas y, más ampliamente, am-
bientales. También los efectos y
riesgos de la transición, así co-
mo nuevas oportunidades que
presenta la transición verde.

En ese sentido, dijo que “de-
bemos ser capaces de medir
bien y generar estadísticas que
nos permitan evaluar y tomar
buenas decisiones”.

Otro de los objetivos es poder
estimar la huella de carbono de
la actividad económica, y “esta-
mos estudiando los factores que
influyen en su evolución”.

Presidenta del Banco Central:

R. Costa admite que
cambio climático es un
reto para proyecciones

Ayer inauguró la XXVI Conferencia
Anual del Banco Central de Chile. 
EYN
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En términos
macroeconómicos, se

refleja en los shocks de
oferta, los cambios
estructurales y la

incertidumbre.
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