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Reducción de la 
pemmisología generaría 
mayores recursos 
disponibles por unos 
US$885 millones anuales 
De acuerdo con cálculos de la Comisión Marfán, “la 
reducción de un tercio en el plazo de permisos 
implicaría un aumento del PIB de 2,4% en 10 años o de 
0,24% anual, mientras que la mayor recaudación anual 
promedio ascendería a 0,32% del PIB, US$1.339 

millones”. 

CARLOS ALONSO 

La comisión de expertos del Pacto Fiscal 

que encabezó Manuel Marfán, y que estu- 

vo integrada por los economistas José Pa- 

blo Arellano, Ignacio Briones, José De Gre- 

gorio, Andrea Repetto, Andrea Tokman y 

Rodrigo Vergara entregó suinforme al mi- 

nistro de Hacienda, Mario Marcel, el vier- 

nes pasado. 

Uno de los puntos que concentró su aná- 

lisis fue en las medidas que incluye el 

pacto fiscal. En específico una de las pro- 

puestas que es esperada por el sector em- 

presarial es el proyecto de “permisolo- 

gía”, el cual debería ingresar al Congreso 

en diciembre. 

¿Pero cuánto podría generar en mayores 

ingresos fiscales y en holguras un proce- 

so más expedito de los permisos? Esa fue 

una de las preguntas que intentó respon- 

der los expertos. 

En su informe, los expertos abordaron 

puntualmente esta temática. El foco para 

cuantificarlo estuvo en el adelantamien- 

to del inicio de los actuales proyectos de 

inversión contenidos en el catastro de bie- 

nes de capital. Así, de acuerdo a este aná- 

lisis, este efecto considera que, al adelan- 

tarse los proyectos actualmente identifi- 

cados, el Fisco también adelanta la 

recaudación del impuesto de primera ca- 

tegoría correspondiente. 

Por ello, se estimó que la duración pro- 

medio actual de los permisos de los prin- 

cipales sectores de inversión alcanza a 6,6 

años. Un acortamiento de un tercio de este 

plazo aceleraría los ingresos fiscales aso- 

ciados a esos proyectos. El valor presente 

de ese adelantamiento de la caja fiscal 

equivale a una perpetuidad de casi US$940 

millones anuales, o 0,27% del PIB de 2023. 

Otro foco que se analizó fueron los nue- 

vos proyectos que podrían hacerse renta- 

bles al reducirse los plazos de permisos: Así 

se estimó que un acortamiento de un ter- 

cio en los actuales plazos de permisos 

equivaldría, en promedio, a una reducción 

de 3,7 puntos porcentuales (pp) del im- 

puesto a las utilidades de las empresas 

afectas a permisos. 

Mencionan que “la reducción de un ter- 

cio en el plazo de permisos implicaría un 

aumento del PIB de 2,4% en 10 años o de 

0,24% anual, mientras que la mayor recau- 

dación anual promedio ascendería a 0,32% 

del PIB, US$1.339 millones, y la de las 

holguras a 0,21% del PIB, US$ 885 millo- 

nes”. 

En materia de permisos consideran tam- 

bién el impacto en inversión y crecimien- 

to de la reducción de la permisología. 

Como se mencionó, la reducción de los 

tiempos en un tercio equivaldría a 3,7 pp 

de menor tasa corporativa para aquellas 

empresas o proyectos que se enfrentan a 
permisos, realidad que aplica, según vi- 

mos, a todos los sectores de grandes pro- 

yectos. 

De esta manera, se asume que estos 3,7 

Pp aplican sobre toda la inversión, por lo 

que los valores que siguen serían un lími- 

tesuperior del efecto. En consecuencia, 3,7 

pp de menor tasa corporativa derivaría 

en un mayor nivel de PIB de 2,4% en 10 

años (3,7 por 0,65%) o un mayor creci- 
miento anual promedio de 0,24%. 

Ahora bien, si se considera una tasa de 

participación de los ingresos fiscales en el 

PIB de 24,2%, el valor presente de esta 

mayor corriente de flujos de recaudación 

por 10 años sería de US$9.520 millones y 

la mayor recaudación al cabo de 10 años 

sería equivalente a 0,6% del PIB. La ma- 

yor recaudación anual promedio duran- 

te esos 10 años sería de 0,32% del PIB o 

US$1.339 millones. 
En materia de holguras fiscales, cada 

nuevo ingreso, genera una holgura efec- 

tiva de 2/3. Así, el ejercicio anterior, im- 

plica que la mayor holgura al cabo de 10 

años sería de 0,39% del PIB, mientras que 

la holgura promedio anual durante los 

próximos 10 años sería de 0,21% del PIB 

(US$885 millones promedio anual).Q   
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PUNTO DE VISTA 

El vaso medio lleno 

—por MARCOS Lima— 

asemana pasada se dio aco- 

nocer el informe trimestral 

que prepara la Corporación 

de Bienes de Capital (CBC) 
respecto delos proyectos de 

inversión que se están ejecutando en el 

país para el período 2023-2027, inclu- 

yendo todos aquellos que alcanzan 

montos superiores a los US$ 15 millo- 

nes (US$5 millones en el caso deinmo- 

biliarios) y que cuentan con un crono- 

grama de construcción definido. Las 

cifras ahí presentadas -que muestran 

una pronunciada disminución para 

2024 respecto de 2023- han dado origen 

a editoriales y columnas de opinión 

que hacen ver “un verdadero derrum- 

be” para la inversión en el país. Se dice 

que la “permisología” y el estancamien- 

to económico son las causas de este 

“sombrío panorama”. 

Sinembargo, las mismas cifras del ci- 

tado informe pueden mostrar una situa- 

ción que está casien las antípodas dela 

que acabamos de comentar. En efecto, 

siendo este un informe periódico que 

cada tres mesesse presenta a la opinión 

pública, y cuya metodología y formato 

se han mantenido por largo tiempo, es 

posible comparar lo que ha estado ocu- 

rriendo con la inversión en proyectos, 

en un horizonte más amplio. 

El primerdato que contradice las con- 

clusiones de la prensa esque comparan- 

dolas cifras entre marzo 2023 y septiem- 

bre 2023, éstas crecen desde US$40.363 
millones a US$54.535 millones para el 

período 2023-2027, si consideramos to- 

dos los sectores cubiertos por el infor- 

me de la CBC. 

Es decir, en vez de derrumbarse lain- 

versión, esta aumenta -en seis meses- 
más de 35%, explicada casi en su tota- 

lidad por las inversiones mineras que 

crecen de US$10.516 millones a 

US$20.455 millones. Resulta evidente 
que haber despejado la incertidumbre 

asociada al nuevo royalty a la minería 

rindió frutos. 

Losegundo que se debe considerar es 

la mala práctica de centrarse en compa- 

rar lo que ocurrirá el siguiente año apar- 

tirdelos datos existente al tercer trimes- 

tre del año anterior. Tanto es así que si 

se mira la cifra que mostraba la CBC hace 

    

unaño para el 2023, esta era US$13.930 

millones, muy inferior alos US$18.039 

millones del informe en comento, esto 

es, casi un 30% superior. Entonces es 

muy aventurado decir que el 2024 ten- 

dremos “el peor registro de los últimos 

l6 años”. 

Un tercer factor es que los proyectos 

incluidos en este informe son general- 

mente de largo plazo: requieren los fa- 

mosos permisos, estudios de ingenie- 

ría previos, financiamiento asegurado 

yen general, una vez iniciados, rara vez 

se detienen. Pero la CBC no los incluye 

si no tienen un cronograma de ejecu- 

ción a firme. Es por ello que las cifras 

queseentregaránen febrero 2024 pue- 

den ser muy diferentes -otra vez la mi- 

nería-alincorporarse algunos proyec- 

tos muy grandes como Los Bronces In- 

tegrado de Anglo American y el 

Desarrollo Minera Centinela de AMSA 

que pueden partir en los próximos me- 

ses. 
Es una buena práctica revisar la evo- 

lución de este informe de la CEC y tra- 

tar de anticipar lo que ocurrirá con la 

inversión en grandes proyectos en el 

país. Los permisos pueden obstaculizar 

proyectos muy relevantes (recordemos 

Dominga) y se debe hacer un esfuerzo 

para reducirlos y reforzar la llamada cer- 

teza jurídica. No obstante, el mercado 

y los precios son el factor más decisivo 

para ponerlos en marcha y en ese sen- 

tidoson buenas noticias las tendencias 

de los negocios para el 2024 que plan- 

tea The Economist: “en medio de loses- 

fuerzos para frenar el cambio climáti- 

co, el consumo de energía renovable au- 

menta en 11% hasta alcanzar un nuevo 

máximo” y “los vehículos eléctricos 

avanzan a toda velocidad con fuerte 

apoyo gubernamental” lo que augura 

un mejor precio del cobre y del litio. 

Quizás aun es tiempo para volvera la 

senda de crecimiento que caracterizó los 

primeros años de la vuelta a la demo- 

cracia. Sólo será posible si la recupera- 

ción dela inversión que muestran las ci- 

fras del 2023 sigue adelante. A esperar, 

entonces, que novedades nos traerá el 

próximo informe CBC de febrero 2024. 
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