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—por MARCOS LiMA—

asemana pasadase dio a co-

nocer el informe trimestral

que prepara la Corporacion

de Bienes de Capital (CBC)

respecto de los proyectos de
inversion que se estin ejecutandoen el
pais para el periodo 2023-2027, inclu-
vendo todos aquellos que alcanzan
montos superiores a los US$ 15 millo-
nes (US$5 millones en el casode inmo-
biliarios) y que cuentan con un crono-
grama de construccion definido. Las
cifras ahi presentadas —que muestran
una pronunciada disminucion para
2024 respecto de 2023- han dadoorigen
a editoriales y columnas de opinién
que hacen ver “un verdadero derrum-
be” para la inversion en el pais. Se dice
que la “permisologia” y el estancamien-
to econémico son las causas de este
“sombrio panorama”.

Sinembargo, las mismas cifras del ci-
tado informe pueden mostrar unasitua-
cion que estd casien lasantipodasdela
que acabamos de comentar. En efecto,
siendo este un informe periadico que
cada tresmesesse presentaa la opinion
publica, y cuya metodologia y formato
se han mantenido por largo tiempo, es
posible comparar lo que ha estado ocu-
rriendo con la inversion en proyectos,
en un horizonte mas amplio.

El primerdatoque contradice las con-
clusiones de la prensa es que comparan-
dolas cifras entre marzo 2023 y septiem-
bre 2023, éstas crecen desde US$40.363
millones a US$54.535 millones para el
periodo 2023-2027, si consideramos to-
dos los sectores cubiertos por el infor-
me de la CBC.

Es decir, en vez de derrumbarse la in-
version, esta aumenta -en seis meses—
mas de 35%, explicada casi en su tota-
lidad por las inversiones mineras que
crecen de US$10.516 millones a
US$20.455 millones. Resulta evidente
que haber despejado la incertidumbre
asociada al nuevo royalty a la mineria
rindio frutos.

Losegundo que se debe considerar es
lamala prictica de centrarse en compa-
rar lo que ocurrird el siguiente afo a par-
tirde los datos existente al tercer trimes-
tre del afio anterior. Tanto es asi que si
semira la cifra que mostraba la CBC hace

unano parael 2023, esta era US$13.930
millones, muy inferior alos US$18.039
millones del informe en comento, esto
es, casi un 30% superior. Entonces es
muy aventurado decir que el 2024 ten-
dremos “el peor registro de los ultimos
16 afios”.

Un tercer factor es que los proyectos
incluidos en este informe son general-
mente de largo plazo: requieren los fa-
mosos permisos, estudios de ingenie-
ria previos, financiamiento asegurado
ven general, una veziniciados, rara vez
se detienen. Pero la CBC no los incluye
si no tienen un cronograma de ejecu-
cion a firme. Es por ello que las cifras
que se entregarinen febrero 2024 pue-
den ser muy diferentes -otra vez la mi-
neria- alincorporarse algunos proyec-
tos muy grandes como Los Bronces In-
tegrado de Anglo American vy el
Desarrollo Minera Centinela de AMSA
que pueden partir en los proximos me-
Ses.

Es una buena practica revisar la evo-
lucion de este informe de la CBC y tra-
tar de anticipar lo que ocurrird con la
inversion en grandes proyectos en el
pais. Los permisos pueden obstaculizar
proyectos muy relevantes (recordemos
Dominga) v se debe hacer un esfuerzo
parareducirlosy reforzarla llamada cer-
teza juridica. No obstante, el mercado
v los precios son el factor mas decisivo
para ponerlos en marcha y en ese sen-
tido son buenas noticias las tendencias
de los negocios para el 2024 que plan-
tea The Economist: “en medio de loses-
fuerzos para frenar el cambio climati-
co, el consumo de energia renovable au-
menta en 11% hasta alcanzar un nuevo
maximo” y “los vehiculos eléctricos
avanzan a toda velocidad con fuerte
apoyo gubernamental” lo que augura
un mejor precio del cobre y del litio.

Quizds aun es tiempo para volver a la
senda de crecimiento que caracterizd los
primeros afios de la vuelta a la demo-
cracia. Sélo serd posible si la recupera-
cionde lainversion que muestran las ci-
fras del 2023 sigue adelante. A esperar,
entonces, que novedades nos traerd el
proximoinforme CBC de febrero 2024.
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