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como segundo productor
mundial de cobre

Africa es mas
joven y cuenta
con yacimientos
de alta ley, con
concentraciones
de cobre que no se
ven ni en Chile ni
en Perti”, explicé
aniela Desorme

POR VALERIA IBARRA

Fue el presidente del directorio
de Codelco, Maximo Pacheco, quien
alertd -durante una presentacion
en la Camara Baja- de un cambio
mayor en el mercado del cobre: la
Repliblica Democratica del Congo
(RDC)desplazd a Peri como segundo
mayor productor del metal rojo
del mundo este afio. “El primero

es Chile, el segundo es Congo, que
supero a Pert”, dijo el directivo,
que destaco que hoy en el mundo
“hay una mayor produccién de mina
proveniente de Africa”.

Segin datos del Servicio Geolo~
gico de Estados Unidos (USGS, en
su sigla en inglés), el pais africano
cerrara este afo con 2,6 millones de
toneladas de cobre de mina, un 11%
mas que en 2022, en un periodo en
que la produccion peruana crecerd
4%y la de Chile, cerca de 2%.

Yael afio pasado, la produccion de
cobre del Congo casi iguald alade
Per(, cuando el pais andino reportd
una produccién de 2,44 millones de
toneladas, dijo a mediados de afio
Rubén Arrieta, director de Wood
Mackenzie, en un seminario en
Perii a mediados de este afio.

La consultora Wood Mackenzie ya
habia alertado de este cambio en el
tablero a inicios de afio, previendo
ademas que Congo podria producir
unas 5,5 millones de toneladas de
cobre en 2030.

“Efectivamente, la produccion
de cobre en Africa y en particular,
en la Repiiblica Democratica del
Congo ha estado creciendo: estd
bien dindmicala actividad”, estimo
la directora de Estudios de Vantaz
Group, Daniela Desormeaux. Y no
solamente en términos de produc-
cién, sino que también en lo que se
refiere al desarrollo de proyectos,
aseguro. “La mineria de Africa es
una mineria mas joveny cuenta con
yacimientos de alta ley, es decir,
con concentraciones de cobre que
no se ven ni en Chile ni en Per”,
explicé Desormeaux.

Se destaca la entrada de nuevos
desarrollos, como Kamoa-Kakula.
“Este tipo de proyectos tienen con-
centraciones de cobre pueden llegar
al 4,5% - 5,0% de contenido de cobre,
mientras que los yacimientos que
se explotan en Chile y Per(i estan
muy por debajo de eso, bajo el 1%:
claramente la rentabilidad de los
proyectos en el Congoes muy alta”,
dijo la experta de Vantaz Group.
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Codelco alerta sobre los hajos
Inventarios: “hay cobre para 10 dias”

A los cambios en los paises productores de cobre se suma
otra tendencia que estd preocupando a los analistas: los bajos
inventarios. Pese a que la cotizacién del mineral no ha subido,
los inventarios se sittian en minimos.

“Nunca, en la historia de los Gltimos 30 afios, los inventarios
de cobre fisico en el mundo habian estado tan bajos. Cuando
usted pregunta para cuanto hay cobre, hay cobre para 10 dias”,
alerto el presidente de Codelco, quien explicé que esa escasez de
metal fisico se debe a que los inversionistas financieros tomaron
posiciones en cobre y por ello se registra tal déficit, lo que, sin
embargo, no se refleja en alzas de precio. El fondo Goehring &
Rozencwajg hizo ver que “dados los bajos inventarios en divisas
y las tendencias alcistas de la oferta y 1a demanda, creemos que
los especuladores pronto entrardn en panico, como lo hicieron
a finales de 2005 y en 2006, cuando los bajos inventarios, com-
binados con una cobertura corta masiva, dispararon los precios
del cobre en casi un 200% en sélo seis meses”.

Desormeaux agrego que sibien
hay una cartera interesante de
proyectos en Perfi, siendo el mds
relevante (por tamario) Quellaveco,
la inestabilidad e incertidumbre
que ha observado en los Gltimos
anos en el pais han generado que se
pierda terreno también en términos
de la expansion en su capacidad
productiva.

“Por otro lado cabe destacar
que el Congo para fortalecer a la
industria minera ha estado ha-
ciendo esfuerzos en materia de
inversiones en infraestructura,
seguridad, generacion de energia
eléctricalimpia, suministro de agua,
lo que ha permitido también que los
proyectos se puedan ir ejecutando”,
explico la experta.

Situada en la zona africana cono-
cida como copper beld, en la nacién
hoy operan las minas de cobre Tenke
Funguremey Kamoa-Kakula, ambas
en expansion; asi como Kolwezi,
Mashamba, Kamoya y Kinsevere,
entre otras. Los expertos destacan
asimismo los numerosos proyectos
cupriferos en tierras congolesas,
como Lupoto, Lumembe, Musonoi,
Kalongwe, Kalunkundi, Mutoshiy
Kalumines, todos hoy en etapa de
desarrollo.

Entre las compaifiias chinas con
presencia en Congo se destaca
CMOC Group (Tenke); BohaiIndus-
trial Investment; Wanbao Mining;
China Minmetals; China Railway
Group, Chengtun Mining Group;
Zijin Mining Group, entre otras.



