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PIB se encamina a 
crecer cerca de 0%, 
tras Imacec de 
octubre 
El Imacec anotó un incremento de 0,3% en octubre, su 

segunda alza consecutiva, tras el aumento del 0,3% de 

septiembre. En lo que va del año acumula una caída de 0,2%. 

CARLOS ALONSO 

La última vez que la econo- 

mía chilena mostró dos me- 

ses de crecimiento consecu- 

tivo en su medición anual 

fue en julio y agosto de 2022. 

Ahora ese mismo escenario 

serepitió: el Índice Mensual 

de Actividad Económica 

(Imacec) creció un 0,3% en 
octubre sumándose al regis- 

tro de 0,3% de septiembre. 

De acuerdo al Banco Cen- 

tral, la serie desestacionali- 

zada bajó un 0,1% respecto 

del mes previo. 

De acuerdo al Banco Cen- 

tral, la variación anual del 

Imacec fue explicada por la 

industria manufacturera, el 

resto de bienes y los servicios, 

compensada en parte por la 

caída de la minería En tanto, 

la disminución del Imacec 

en términos desestacionali- 

zados estuvo determinada 

por el desempeño de la mi- 

nería, efecto atenuado por el 

aumento de los servicios, el 

comercio y la industria. 

El Imacec no minero pre- 

sentó un crecimiento del 

1,0% en doce meses, mien- 

tras que en términos deses- 

tacionalizados aumentó un 

0,5% respecto del mes ante- 

rior. Entre enero y octubre la 

economía acumula una Caí- 

da del 0,2%. 

Tras conocer el dato, Prisci- 

la Robledo, economista jefe en 

Fintual, dijo que “si uno mira 

el total, el Imacec de octubre 

vino un poco más débil de lo 

que esperaba el consenso del 

mercado, al crecer un 0,3% 

anual y contraerse un 0,1% en 

el mes. Sin embargo, esta de- 

bilidad se explica por el sector 

minero, que suele ser bien vo- 

látil. Excluyendo este sectorla 

economía creció un 1,0% 

anual y un 0,5% enel mes”. 

Por ello, acota que “todo 

parece indicar que este año 

el avance del PIB será cerca 

de cero”. 

Sebastián Piña, analista 

económico de BTG Pactual 

Chile, sostiene que “si bien 

esta mejoría es muy leve, 

constituye una noticia posi- 

tiva que sugiere que el peor 

momento de la actividad 

económica ya estaría que- 

dando atrás”. En ese sentido, 

añade que esta proyección 

es consistente con un creci- 

miento nulo del PIB en 

2023”, acota. 

Desde Coopeuch sostie- 

nen que el Imacec “reafirma 

que la economía continúa 

muy debilitad. Sin embar- 

go, el buen desempeño de la 

manufactura podría entregar 

las primeras luces hacia una 

recuperación”. Porello, in- 

dicaron que “con este resul- 

tado actualizamos nuestra 

proyección para el PIB2023, 

desde una caída de 0,2% a 

una variación de 0%”. 

En Security sostienen que 

“este año está encaminado a 

finalizar con una variación 

nula respecto a 2022”. 

En Santander prevén que 

en noviembre la economía 

crecerá en torno a 0,5%, 

vorecido por bajas bases de 

comparación, mientras que 

para el año en su conjunto, 

mantiene su previsión de 

una caída del PIB cercana a 

0,1%.0 
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¿Y ahora, qué hacemos? 

1 Presidente Boric comen- 

zó su gobierno con una 

ambiciosa -y muy cara- 

agenda de transformacio- 

nessociales y económicas, 

que se sustentaba en dos 

premisas: un cambio cons- 

titucional que, al cambiar el régimen polí- 

tico, abriría espacios legislativos para apro- 

bar esas reformas, y una reforma tributa- 

ria que diera los recursos que pudieran 

financiarlas. 

La primera premisa se hundió con el fra- 

caso del primer intento constitucional. El 

rechazo a la propuesta de la Convención 

mantuvo vigente la Constitución existen- 

te, quesegún se afirmaba en esaépoca, era 

un impedimento insalvable para reformas 

políticas de fondo. 

Independiente de que gane la opción del 

“A favor” o la del “En contra”, el segundo 

proceso constitucional, no va a cambiar 

ese hecho. Incluso, si llega a ganar la opción 

“En contra”, apoyada por los partidos de go- 

bierno, no vaa alterarese cuadro, ya que no 

va a cambiar la composición del Congreso 

ni vaa satisfacer ninguna de las demandas 

insatisfechas de la gente. Sólo dejará la he- 

rencia de tener que explicar cada vez que 

sufran un traspié legislativo por qué apo- 

yaron esa opción. 

La segunda premisa (subir los ingresos fis- 

cales) tuvo un fuerte tropiezo legislativo, lo 

que obligó a postergar la reforma y abrirun 

espacio de diálogo con la oposición para 

construirun pacto fiscal que dé sustento fi- 

nanciero a algunos componentes de la agen- 

dainicial. 

Aprovechando el respiro legislativo, se 

encargó un estudio a una comisión de ex- 

pertos liderada por el economista Manuel 

Marfán, que determinara los impactos fis- 

cales del crecimiento económico y de las 

principales medidas que están en la mesa 

de negociación. 

La semana pasada la “Comisión Marfán” 

dio a conocer los principales resultados en 

un informe cuyos resultados son elocuen- 

tes: 

1. Con la economía creciendo al 2% anual 

y los salarios de los empleados públicos al 

1% real anual, no hay holguras fiscales en 

los próximos 10 años. Enotras palabras, no 

hay dinero fresco para nuevos programas 

de gastos. 

  

2. Si bien se hace un ejercicio para evaluar 

el efecto de una rebaja del impuesto a las 

utilidades a las empresas sobre el creci- 

miento, mi impresión es que la conclusión 

deese ejercicio y del análisis de los efectos 

del aumento de dicho impuesto hace una 

década es que tampoco hay espacios por 

este lado: la mayor recaudación por un 

alza de eseimpuesto se ve anulada por sus 

efectos adversos sobre el crecimiento eco- 

nómico. 

3. Las únicas vías para obtener recursos 

adicionales son una aceleración de las in 

versiones (con recursos privados) en litio y 

minería en general, asícomo una rebaja sig- 

nificativa en el número de trámites y suve- 

locidad de resolución. No es mucho, no 

llegan a tiempo para financiar gastos duran- 

te lo que queda de este gobierno, pero deja 

un poco de espacio para después. 

Luego, el gobierno debe enfrentar la pre- 

gunta: ¿Qué hacemos ahora? La sensación 

que uno tiene es que en el Ejecutivo se está 

asentando la resignación de que lo mejores 

gestionar la escasez, y prolongar las nego- 

ciaciones sin ceder mucho para no perder 

apoyo entre sus bases, incluso a riesgo de no 

poder avanzar en temas tan críticos como 

las pensiones o la educación. 

Desgraciadamente, los tiempos que vie- 

nen no lo van a permitir: estamos a las 

Puertas de una crisis mayoren el sistema de 

salud, que partirá por las isapres, pero rá- 

pidamente arrastrará, al menos, a algunas 

clínicas y centros de salud, para desembo- 

carenun colapso de la salud pública. Es di- 

fícil calcular el impacto social y político de 

dejar a cerca de tres millones de personas 

en la incertidumbre respecto a sus cober- 

turas de salud. Pero además, esto va a ab- 

sorber cuantiosos recursos fiscales, e inclu- 

so, es posible que al final del día resulte más 

barato darun salvavidas financiero alas isa 

pres que dejarlas quebrar. 

Desgraciadamente este no esel único obs- 

táculo para la estrategia de seguir gestionan- 

do la cotidianeidad, postergando las defi- 

niciones estratégicas que serequieren para 

enfrentar el derrumbe de losdos pilares que 

daban sustento a la agenda inicial. Al pro- 

blema de la salud se agregan los temas de 

seguridad, la debacle de la educación pú- 

blica y la cercanía del próximo ciclo elec- 

toral, los que no dejan espacios para más di- 

lación.
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