
La sexta entrega de la serie
2023 del Ranking Anual de Las
mejores Administradoras de
Fondos Mutuos que elabora El
Mercurio Inversiones (y la pri-
mera por tipo de inversionista)
trae un podio renovado casi por
completo. Y, en la gestión de in-
versiones para pequeños inver-
sionistas, una AGF se lleva el pri-
mer lugar tras saltar desde el sex-
to puesto en la versión 2022.

Tal como lo detalla la metodo-
logía de este ranking, se trata de
un análisis anual de sus resulta-
dos de tres años, al cierre del 31
de octubre, y que evalúa perío-
dos de 12 meses con ponderacio-
nes distintas, predominando el
último año. 

En esta ocasión, la pondera-
ción de cada tipo de activo pa-
ra los inversionistas retail, de
acuerdo al patrimonio de la in-
dustria, es: Accionario Nacio-
nal (2,46%), Accionario Inter-
nacional (7,92%), Balanceados
(27,09%), Deuda Nacional

(58,07%) y Deuda Internacio-
nal (4,46%).

Y cabe recordar que, a dife-
rencia de los
recientes ran-
kings por tipo
de activos, los
que evalúan el
d e s e m p e ñ o
por tipo de in-
versionista incluyen las comi-
siones cobradas a los partícipes
en su análisis.

Sorpresa

En este escenario, la primera
sorpresa llegó de parte de Itaú, la
cual escaló desde el sexto puesto
de la versión 2022. 

La administradora consiguió

liderar el podio tras destacar con
el puntaje máximo (100) en dos
categorías: Balanceados y Deuda

Nacional, ce-
rrando con un
total de 94,39
(ajustado por
porcentaje de
cobertura). 

Lo anterior
constituyó un importante creci-
miento, considerando que, en la
edición previa, en Balanceados
obtuvo un puntaje de 72,40 y un
total de 79,97. La gestora, asimis-
mo, dio cuenta de un alza de
26,59% en doce meses en el patri-
monio, hasta $780.986 millones, y
sus partícipes crecieron en 2,87%,
llegando a un total de 45.548.

La plata, a su vez, se la llevó

Santander. La administradora
mantuvo el segundo puesto ob-
tenido en la versión del año an-
tepasado.

Si bien no dominó en ninguna
de las cinco categorías por sí so-
la, su regularidad la ubicó nue-
vamente en el podio, con un
puntaje total de 85,28. Su patri-
monio gestionado vio un au-
mento de 7,58%, llegando a los
$2,08 billones (el segundo más

grande de la industria). 
Un alza que se dio, incluso,

pese a que sus partícipes bajaron
en 5,66%, hasta un total de
140.892.

El bronce

Otra AGF que consiguió podio
fue Security, la cual ocupó la ter-
cera posición tras avanzar un
puesto frente a la versión 2022.

Tampoco logró liderar en ningu-
na categoría, pero resultados co-
mo el segundo puntaje más alto
en Accionario Internacional
(89,95) y Deuda Nacional (91,45)
le permitieron alcanzar el bronce,
con un puntaje total de 81,72.

Su patrimonio, eso sí, retroce-
d i ó 6 , 8 4 % , l l e g a n d o a l o s
$667.027 millones, y sus partíci-
pes bajaron en 4,19%, hasta los
31.663.

Itaú lideró el listado:

Las mejores gestoras de
fondos mutuos para pequeños
inversionistas en 2023

Conozca las administradoras
que encabezaron el Ranking 
Anual de El Mercurio Inversiones, 
con podio renovado y un salto 
del sexto al primer lugar.
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No una, sino dos nuevas ex-
tensiones de plazo fueron las
que solicitó el Gobierno para
presentar las esperadas indica-
ciones al proyecto de transi-
ción energética, compromiso
que está pendiente desde octu-
bre.

Si bien la fecha original tras
ser aprobado en general era este
5 de enero, en la sala el Ministe-
rio de Energía logró modificar
este lapso hasta el 8 de enero, pa-
ra luego solicitar una nueva pró-
rroga hasta el 12 de enero, dejan-
do escaso margen para que la
iniciativa logre ser despachada
durante este año legislativo.

Ante la ausencia del ministro
de Energía, Diego Pardow, vía
telemática, la asesora del minis-
terio, Ana Lya Uriarte, aseguró
que los constantes retraso se de-
ben a la agenda legislativa del
Gobierno y de otros proyectos
que se tramitan en el Congreso. 

“Más que como Ministerio de
Energía exclusivamente, sino
como gobierno, porque, como
ustedes saben, la dinámica de la
generación de proyectos de ley o
de indicaciones que lleguen al
Parlamento involucra a bastante
más que solo el ministerio secto-
rial, en verdad sería muy, muy,
muy beneficioso que nos pudie-
ran ampliar algo más el plazo de
presentación de indicaciones”,
solicitó Uriarte. Y agregó que
“hay una serie de proyectos, no
solo de esta cartera, sino de otras
carteras de gobierno, que están
con tarea legislativa y, en conse-
cuencia, están demandadas to-
das las carteras”. 

Cuentas de la luz

La exministra de Segpres re-
veló que la misma situación
afecta al esperado proyecto de
estabilización de tarifas, el
que viene a solucionar uno de
l o s p r o b l e m a s
que mayor preo-
cupación gene-
ran en la indus-
tria energética.

“Respecto del
proyecto de esta-
bilización, esta-
mos en una situación bastante
similar a la que acabo de plante-
ar respecto de las indicaciones,
puesto que el proyecto en sí, co-
mo ustedes bien saben, está to-
talmente construido, los pará-
metros están claros, el propio
ministro de Hacienda se presen-

tó físicamente en la comisión pa-
ra dar cuenta del alcance, la ex-

tensión del subsidio
para un universo de
850.000 familias”,
indicó Uriarte. 

Ante esta situa-
ción, la senadora Luz
Ebensperger mostró
su molestia por los

plazos asociados a la presenta-
ción de estas iniciativas, prome-
tidas para octubre y noviembre,
respectivamente, y advirtió que,
“solamente recordar que hay un
compromiso, yo me voy a opo-
ner a que empecemos a ver tran-
sición energética en particular,

si no está presentado el proyecto
de estabilización, ese es el com-
promiso con el Gobierno; enton-
ces, para mí, las dos fechas de-
bieron ser el viernes 12”. 

Deuda sube
US$ 3 millones diarios

Desde la Asociación de Gene-
radoras, hicieron un llamado al
Gobierno a acelerar la presenta-
ción del proyecto de estabiliza-
ción de tarifas, asegurando que
los retrasos han significado que
la deuda con las empresas gene-
radoras supere los US$ 6.000
millones, considerando intere-

ses y reajustes a la fecha. 
Esta cifra equivale a la opera-

ción de todo el sistema de gene-
ración eléctrica de Chile por un
año, sin recibir pago alguno por
la prestación del servicio, asegu-
raron desde el gremio.

En ese sentido, agregaron que,
según sus cálculos, a partir del 1
de enero de 2024, la deuda deri-
vada del congelamiento de las
tarifas se incrementará cada día
en US$ 3 millones adicionales,
llegando a casi US$ 100 millones
por cada mes que pase sin me-
diar las soluciones comprometi-
das en el proyecto de ley. 

“Chile requiere con urgencia

evitar un alza abrupta de tarifas
eléctricas a los clientes regula-
dos, junto con la necesaria incor-
poración —por primera vez en
nuestra historia— de un subsi-
dio en favor de los clientes más
vulnerables”, señaló Camilo
Charme, gerente general de Ge-
neradoras de Chile.

En este sentido, el retraso en
los procesos tarifaros ha sido
una de las críticas de la industria.
Ayer, en la comisión de Energía
del Senado, el secretario ejecuti-
vo de la CNE, Marco Mancilla,
reconoció que el proceso de Va-
lor Agregado a la Distribución
“se extendió claramente más allá

de lo presupuestado legalmente,
está en este momento en etapas
finales. Se emitió el informe tari-
fario de la CNE y en breve ten-
dremos el informe tarifario defi-
nitivo, con el cual adjuntaremos
también el informe del valor
agregado de distribución al Mi-
nisterio de Energía para que dic-
te el correspondiente decreto y
ese proceso quede afinado”.

Según Mancilla, el proceso si-
guiente de valor agregado de
distribución está en curso, con
sus plazos normales, y están ad
portas de iniciar el estudio del
consultor que fue ya licitado y
adjudicado. 

Según cálculo de las empresas: 

Deuda con generadoras supera
los US$ 6 mil millones y Gobierno
vuelve a retrasar proyectos clave

TOMÁS VERGARA P. 

La asesora del Ministerio de Energía Ana Lya Uriarte solicitó nuevos plazos para
las iniciativas de transición energética y de estabilización de tarifas. 

El proyecto de transición energética es una iniciativa clave para enfrentar los desafíos que tiene por delante el país
en la masificación de las energías renovables.

C
O

LB
Ú

N

CUENTAS
Las tarifas eléctricas se
encuentran congeladas

desde el 2019. 
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n Los ajustes de la CNE
La Comisión Nacional de Energía (CNE) publicó hace unos días su

plan de trabajo en materia de normas técnicas para 2024, documento
en el que aparece una modificación a la norma técnica de conexión y
operación de PMGD (Pequeños Medios de Generación Distribuido). Se
trata de aquella que regula a los pequeños proyectos de generación
renovable, que han crecido con fuerza en el sistema eléctrico, provo-
cando importantes efectos económicos.

En el documento se detalla que se realizarán ajustes a la normativa
actual, específicamente respecto a la estabilización de precios a la que
acceden estas iniciativas y que está generando distorsiones en el siste-
ma e impactos que podrían llegar a los US$ 500 millones.

El académico de la UC y director de Breves de Energía, Cristián Mu-
ñoz, sostuvo que “el mecanismo de estabilización se encuentra definido
en el DS 88 de 2019, de modo que su modificación es materia de regla-
mento y norma. Sin embargo, la norma podría complementar el meca-
nismo de estabilización, abordando materias como el establecimiento de
una cuenta por generador PMGD que permita precisar los pagos que esta
central ha recibido o entregado a consecuencia del mecanismo de estabi-
lización y una reliquidación periódica de esta cuenta de modo de garanti-
zar la neutralidad financiera de los involucrados”.

Por su parte, Rafael Loyola, director ejecutivo de Apemec, aseguró
que los ajustes deberían estar en línea con lo expresado por el Coordi-
nador Eléctrico Nacional, “es decir, hacer que la ley se cumpla correc-
tamente, en el sentido de implementar un mecanismo que logre efecti-
vamente estabilizar, sin generar un sesgo a favor o en contra de alguna
tecnología en particular, ni generar un subsidio”.
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