
Las perspectivas del banco
suizo para América Latina en el
año 2024 que comienza antici-
pan que la región seguirá te-
niendo un crecimiento modesto
de 1,6%, con lo que volverá a su
tendencia prepandemia, en que
los países marcarán diferentes
ritmos de expansión y la infla-
ción continuará en descenso.

La expansión del PIB se ubi-
caría en torno a 4% y 4,5% en
economías pequeñas como Pa-
namá y Paraguay. En países
más grandes como Brasil y Mé-
xico alcanzaría crecimientos de
1,6% y 2% interanual, respecti-
vamente, en particular apoya-
dos por la demanda interna de-
bido a un mayor estímulo fiscal.

Perú anotaría un crecimiento
de 2,3%; Uruguay 2,8%; Colom-
bia 1,8% y Chile 2%, donde las
condiciones financieras pesarían
sobre la demanda interna y la
producción de cobre se manten-
dría lenta, impactando negativa-
mente el crecimiento.

Se espera que en la región
continúe descendiendo la infla-
ción, aunque la convergencia
hacia el objetivo no se produci-
ría hasta 2025. En el caso de
Chile proyecta una inflación de
3,5% en 2024; 4% en Brasil;
4,3% México; 3,2% Perú y 6
%Uruguay. 

El reporte destaca que la fa-
vorable dinámica de desinfla-
ción y la alta credibilidad de los
bancos centrales permitirán
una flexibilización sustancial de
la política monetaria, que agre-

gará más apoyo al crecimiento.
“El consenso espera que los
bancos centrales reduzcan sus
tasas de interés en 250 puntos
base en Brasil; 270 pb en Chile;
250 pb en Perú; 200 pb en Mé-
xico y 490 pb en Colombia”,
consigna el informe. 

El banco suizo alerta sobre el
eventual riesgo inflacionario
de un efecto fuerte del fenóme-
no de El Niño sobre los precios
de los alimentos en la región, lo
que podría llevar a que los ban-
cos centrales de América Lati-
na pudiesen verse obligados a
interrumpir sus ciclos de flexi-
bilización.

Apunta a la necesidad de con-
trolar la disciplina fiscal como
un importante desafío para la
región, ya que la presión para
aumentar el gasto social sigue

siendo alta en la mayoría de los
países y se espera que los défi-
cits presupuestarios muestren
pocas mejoras. Advierte que un
mayor gasto fiscal conduciría a
un aumento de la relación deu-
da/PIB. Otro riesgo es que un
dólar más fuerte encarecería el
servicio de la deuda externa.

Sostiene que las cuentas co-
rrientes de balanza de pagos no
debieran suponer una amenaza
en 2024, luego de haber mejora-
do sus déficit en 2023, reflejan-
do balanzas comerciales más

sólidas. “La corrección ha sido
más notable en Chile y Colom-
bia, donde los desequilibrios se
ampliaron más en 2022 debido
a la débil demanda interna y la
depreciación de la moneda, y
también en Perú”, agrega. 

En opinión del banco, la con-
clusión en Chile del proceso de
referéndum constitucional el
17 de diciembre pasado ha re-
ducido las incertidumbres po-
líticas, llevando a una disminu-
ción en la prima por riesgo para
los activos locales. “Otros vien-
tos favorables incluyen valora-
ciones históricamente bajas pa-
ra las acciones locales, con un
fuerte potencial de revaloriza-
ción, en medio de una recupe-
ración de las ganancias y nues-
tra visión constructiva sobre el
cobre”, subraya.

Julius Baer mantiene su pos-
tura sobreponderada en accio-
nes en América Latina, señalan-
do que los catalizadores claves,
incluida la flexibilidad moneta-
ria doméstica, el aterrizaje sua-
ve de la economía de Estados
Unidos y un debilitamiento gra-
dual del dólar global pueden
impulsar mayores ganancias en
el mercado. En renta fija, actua-
lizó los bonos corporativos en
moneda fuerte, sobreponderán-
dolos. Las perspectivas de la re-
gión están mejorando y las valo-
rizaciones siguen siendo atrac-
tivas versus otros mercados
emergentes, indica.

Proyecciones 2024 del banco suizo Julius Baer:

Condiciones financieras 
y lenta producción de cobre
afectarán el crecimiento de Chile

Prevé expansiones de 4% a 4,5% en economías pequeñas como 
Panamá y Paraguay; 1,6% en Brasil y 2% en México y Chile.

LINA CASTAÑEDA

Según el banco suizo, en Chile la producción de cobre se mantendría lenta, lo que impactaría negativamente el
crecimiento económico. 
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SOBREPONDERACIÓN
Julius Baer mantiene su postura
sobreponderada en acciones en

América Latina
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Apple ha tenido su comienzo
de año más débil desde 2019, lo
que pone en peligro su largo rei-
nado como la acción más valiosa
del mundo por valor de merca-
do.

Los papeles han caído drásti-
camente este año después de
que el gigante tecnológico se
viera afectado por dos rebajas de
calificación que apuntaban a que
un débil entorno macroeconó-
mico en China afectaría la de-
manda de iPhones. Eso ha estre-
chado su ventaja sobre Micro-
soft —cuyas acciones han regis-
t r a d o u n a c a í d a m e n o s
pronunciada al comienzo del
año— a menos de US$ 100.000
millones.

El valor de mercado de la com-
pañía ha caído en US$ 164.000
millones en lo que va del año, se-
gún datos compilados por Blo-
omberg. Si bien la acción ha su-
frido mayores caídas porcentua-
les en la primera semana de ene-
ro de otros años, estas pérdidas
son la mayor destrucción de va-
lor de mercado que se haya re-
gistrado al comienzo de cual-
quier año.

Es probable que Apple tam-
bién esté bajo presión debido a
que los inversionistas rotan sus
carteras a principios de año.

Las pérdidas han reducido el
valor de mercado de Apple a al-
rededor de US$ 2,84 billones.
Con esta cifra, se acerca a los US$
2,76 billones de valor de merca-
do de Microsoft. 

Valor de mercado:

Apple arriesga
su posición
como acción
más valiosa

La empresa
tecnológica ha tenido
el inicio de año más
débil desde 2019. 
BLOOMBERG
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