
Ayer fue el estreno en el Se-
nado de Claudio Soto, el candi-
dato del Gobierno como nuevo
consejero del Banco Central
(BC), en reemplazo de Pablo
García.

El economista, que hasta an-
tes de su nominación se desem-
peñaba como jefe del área de es-
tudios del Banco Santander, ex-
puso ante la comisión de Ha-
cienda de la Cámara Alta,
instancia en la que recibió un
apoyo transversal de parte de
sus integrantes. 

El próximo martes la Sala del
Senado deberá votar el nom-
bramiento de Soto en el BC y se
prevé que cuenta con la mayo-
ría de los votos para su aproba-
ción.

El experto, que en su exposi-
ción estuvo acompañado de
modo telemático por el minis-
tro de Hacienda, Mario Marcel,
y de forma presencial por la
subsecretaria de Segpres, Ma-
carena Lobos, partió recalcan-
do el rol que cumplen hoy los
bancos centrales, señalando
que son “claves para el bienes-
tar de las personas”.

Soto también explicó que la
inflación “genera daños en la
economía y en la sociedad, y es
regresiva por cuanto afecta más
a las personas que cuentan con
menos recursos”.

Al ser consultado por el sena-
dor José García (RN) sobre te-
mas de coyuntura económica,
como la trayectoria de descenso
que debería seguir la tasa de
política monetaria (TPM), Soto
evitó adentrarse en esa discu-
sión. Sí señaló que se está cerca
de terminar con el ajuste que
tuvo que realizar la autoridad
monetaria para controlar la es-

calada de los precios.
“Un prerrequisito para que

la economía pueda volver a cre-
cer en torno a su potencial es
que se controle la inflación y
que los desequilibrios macroe-
conómicos se corrijan. Esta-
mos, creo, culminando esa eta-
pa, era un ajuste necesario el
que tenía que enfrentar la eco-
nomía luego de la alta inflación
que vivimos en años previos.
Estamos culminando este ciclo
de ajustes y este es un prerre-
quisito para que la economía
pueda volver a crecer en torno a
su potencial”, dijo.

En diciembre, en uno de sus
últimos comentarios como eco-
nomista jefe del Banco Santan-
der, Soto se mostró partidario
de acelerar los recortes de la ta-

sa de interés por parte del insti-
tuto emisor. “En enero el recor-
te será de 100 pb y en abril vol-
vería a una baja de 75 pb o de
100 pb. El Central debiese tra-
tar de llevar la TPM mucho más
cerca del nivel neutral, que es
de 3,75% (entre 3,5% y 4%).
Aun si la revisara al alza (a ran-
go de 4% a 4,25%), vamos a es-
tar todavía muy lejos de la tasa
de interés neutral. La tasa de in-
terés empieza a dar un mayor
estímulo a la economía recién
cuando se ubica por debajo de
la tasa de interés neutral, así
que estamos todavía muy lejos.
Por eso es importante que los
recortes sean relativamente rá-
pidos en adelante”, planteó.

Asimismo, ayer Soto, al ser
requerido por el senador Da-
niel Núñez (PC) sobre temas
más estructurales, expresó su
mirada sobre los desafíos que
tiene la economía chilena para
recuperar su senda de creci-
miento.

“El crecimiento potencial de
Chile ha venido a la baja desde
hace ya bastante tiempo. Esto
está relacionado con un estan-
camiento de la productividad;
la productividad en Chile ha es-
tado relativamente plana por
más de 10 años. Los ciclos de in-
versión han opacado el descen-
so de la productividad. Hemos
visto el boom en la minería, que
ha escondido el descenso que se
venía registrando en la produc-
tividad previamente. Ahí es
donde está uno de los grandes
desafíos que tenemos como
país: cómo volver a elevar la
productividad. Hay fenómenos
que son un poco más globales,
pero también hay cosas que son
idiosincrásicas del país y que
hay que, de alguna manera, ir
abordando”, explicó.

Candidato del Gobierno al consejo del Banco Central

Claudio Soto y el control
sobre la inflación:
“Estamos culminando
este ciclo de ajustes”

En el Senado, el economista entregó sus primeras definiciones
como posible próximo consejero de la entidad monetaria .
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Claudio Soto ayer compareció al Se-
nado a presentar sus credenciales. 

En el marco de la comisión de
Medio Ambiente de la Cámara
de Diputados, el ministro de
Economía, Nicolás Grau, y la
ministra del Medio Ambiente,
Maisa Rojas, declararon no ha-
ber realizado el curso de probi-
dad. Lo anterior, tras el revuelo
que ha generado la comida en el
departamento de Pablo Zala-
quett con empresarios salmone-
ros a la que asistieron estos dos
secretarios de Estado y que no
fue reportada a la Plataforma de
Lobby.

El diputado del Partido Re-
publicano Juan Carlos Meza les
preguntó a ambos ministros si
realizaron el curso ofrecido por
la Contraloría General de la Re-
pública. “A los funcionarios pú-
blicos, cuando están asumiendo
sus cargos, se les ofrece la posi-
bilidad de hacer un curso de ad-
ministración y probidad, me
gustaría saber si los ministros
tomaron ese curso, y si no lo to-
maron, cuáles son los motivos
que tuvieron para no haberlo
tomado”, dijo Meza. 

El ministro Nicolás Grau res-
pondió que “yo no he tomado
ese curso, lo que sí hice es que,
una vez que ingresamos al go-
bierno, tuvimos una serie de
trabajo interno”.

En tanto, la ministra Maisa
Rojas señaló: “Yo no tomé el
curso de probidad”. No obstan-
te, hizo referencia a su experien-
cia en temas medioambientales:
“Conozco, conocía a muchos
funcionarios, jefes de división,
al exministro, la exministra. En-
tonces, hubo un trabajo muy
fluido de traspaso de informa-
ción y cómo se hacían las cosas;
el chofer, el auto, los lobbies, la
audiencia, etc.”, manifestó. 

En cuanto a la reunión con los
empresarios en el departamen-
to de Zalaquett, la ministra Ro-
jas expresó: “Cuando llega la in-
vitación de generar un espacio
de conversación, para conocer-
se, justamente cambiar una per-
cepción que se estaba dando a
través de los medios, a mí me
pareció que era una situación
que podía ser positiva”.

Economía y Medio Ambiente: 

Ministros reconocen no
haber hecho el curso de
probidad

La Contraloría ofrece a los funcionarios
públicos un curso básico de
administración pública y probidad, el
que se realiza al asumir el cargo.
LAURA SAN MARTÍN 

Ministra del Medio Ambiente, Maisa
Rojas.

Nicolás Grau, ministro de Econo-
mía.
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Con más puntos de encuentro
que de diferencias culminó ayer
la reunión que sostuvieron el
ministro de Hacienda, Mario
Marcel, y el comité ejecutivo de
la Confederación de la Produc-
ción y del Comercio (CPC) enca-
bezado por Ricardo Mewes, pa-
ra analizar la propuesta alterna-
tiva al pacto fiscal que hizo lle-
gar al Gobierno la multigremial.

En la cita, que se extendió por
poco más de dos horas en Teati-
nos 120, Marcel y los empresa-
rios revisaron en detalle el plan-
teamiento que incluye una reba-
ja del impuesto a las empresas
desde 27% a 23% y un techo a la
tasa combinada marginal entre
rentas del capital y del trabajo de
35% (en vez de 44,45%). Para
compensar el efecto fiscal de
esas rebajas, la CPC y la Sofofa
propusieron que se puede re-
caudar anticipadamente por la
vía de gravar los dividendos o
retiros de utilidades, generando
que todos estos pagos sean 100%
crédito para efec-
tos del impuesto
máximo del 35%.

El Ejecutivo, en
cambio, busca re-
caudar el equiva-
lente a 2,7% del
PIB en seis años,
lo que se haría re-
duciendo también el gravamen
corporativo (hasta 25%), pero
aumentando el cobro a los ingre-
sos personales más altos, entre
otras ideas.

Mostradas las cartas, parte de
la conversación entre los actores
se centró en el esquema mitiga-
dor a las rebajas tributarias que
planteó la multigremial, idea
que fue bien recibida por Ha-
cienda.

“En el caso particular de la
Confederación, hay una pro-
puesta muy específica en mate-

ria de tasas sobre dividendos
distribuidos, que está planteada
en la lógica de compensar el
efecto de menor recaudación
que genera una disminución de
la tasa de primera categoría, que
nosotros valoramos”, declaró
ayer el ministro Marcel.

El titular de Hacienda recordó
que la propuesta em-
presarial sigue ciertos
criterios y principios
que son “consistentes
con lo planteado en el
pacto”, que apuntan a
“reducir el impuesto
de Primera Categoría
y está también el re-

bajar la tasa marginal máxima
combinada de Primera Catego-
ría con impuestos a... los ingre-
sos por rentas del capital”.

De ahí que Marcel remarcó
que una eventual tributación a
los dividendos “es una propues-
ta que es consistente con ese
marco y por lo tanto, lo vamos a
estudiar y tratar de profundizar
en el contenido de lo que se nos
plantea y también a lo mejor
aportar soluciones a algunas di-
ficultades que pueda haber en su
diseño”. Añadió que “es algo

que vamos a incorporar dentro
del proceso de preparación del
proyecto” de reforma de im-
puesto a la renta.

Durante la conversación, la
CPC le pidió a Hacienda infor-
mación adicional para calcular el
impacto recaudatorio que impli-
caría avanzar en una tributación

a los dividendos. Según la con-
traparte empresarial, el Ejecuti-
vo habría accedido a dicha solici-
tud.

Por su parte, tras la cita, el pre-
sidente de la Confederación, Ri-
cardo Mewes, destacó los pun-
tos de acercamiento que hay con
el Gobierno. “Tenemos muchas

medidas de coincidencia, parti-
cularmente aquellas que tienen
que ver con los permisos secto-
riales, la modificación al sistema
de impacto ambiental. Tenemos
algunas sugerencias respecto
del tema de evasión que las va-
mos a trabajar en conjunto. En
nuestra propuesta tributaria

también vamos a planificar al-
gunos números que (hay que)
validar”, señaló.

Plan de trabajo de
proyectos

El ministro de Hacienda ayer
también entregó más detalles
del plan de trabajo que está desa-
rrollando para aterrizar vía pro-
yectos de ley las propuestas que
fueron trabajadas en el pacto fis-
cal. 

En ese plano, precisó que en
unos días más se enviará la ini-
ciativa de cumplimiento de obli-
gaciones tributarias y para la re-
forma de impuesto a la renta que
se presentará en marzo, ya co-
menzó un trabajo de recopila-
ción de propuestas con los parti-
dos políticos.

“El proyecto de cumplimiento
de las obligaciones tributarias lo
vamos a dar a conocer en la se-
mana del 22 de enero. En cuanto
a la preparación de la reforma de
impuesto a la renta, el proceso
de consultas ya se inició con una
ronda con los partidos políticos,
que está desarrollando nuestra
coordinación tributaria y luego a
partir de ahí se van a estructurar
bloques de temas con los cuales
se va a seguir trabajando hasta
comienzos de marzo”, anticipó.

Ministro Marcel y multigremial se reunieron para analizar plan alternativo al pacto fiscal:

Hacienda estudia propuesta de la CPC
de tributación a dividendos para
compensar rebajas de impuestos 

J.P. PALACIOS 

Gobierno y empresarios habrían quedado de intercambiar información para poder estimar el
impacto recaudatorio de la idea que mitigaría la rebaja del tributo a las empresas. 

El ministro
Mario Marcel
destacó ayer el
ánimo construc-
tivo que hubo
en la reunión
con el presiden-
te de la CPC,
Ricardo Mewes.
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RECAUDACIÓN
El pacto fiscal buscar

allegar ingresos
adicionales para el fisco

por 2,7% del PIB.
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Una de cada cinco personas en
Chile tiene una “alta carga finan-
ciera”; es decir, superior al 50%
de su ingreso mensual, reveló el
Informe de endeudamiento de
2023, elaborado por la Comisión
para el Mercado Financiero
(CMF). 

Pese a ello, la cifra de deudores
con alta carga financiera dismi-
nuyó levemente entre 2022 y
2023. Si a junio de 2022 las perso-
nas con deudas que superaban el
50% de su ingreso alcanzó
20,7%, en el mismo mes de 2023
la cantidad llegó hasta el 19,1%. 

Según la CMF, la mediana de
deuda es de $2,2 millones. En tér-
minos reales, esta cifra es 2,4%
menor a la deuda mediana obser-
vada en 2022. El regulador finan-
ciero destaca esta disminución de
la deuda mediana, a lo que se le
suma un retroceso de la carga fi-
nanciera, desde 17% en 2022, a
16,1% en 2023. 

La disminución de la carga fi-
nanciera se explica, de acuerdo
con la CMF, por “una menor de-
manda de crédito, producto de las
condiciones financieras menos fa-
vorables, junto con el aumento de
las remuneraciones reales, pro-
ducto de una menor inflación y el
alza del salario mínimo”.

Respecto de deudores que en-
traron en 2023, destaca la mayor
carga financiera en los créditos
hipotecarios, “cuyo incremento
coincidió con el aumento persis-
tente de las tasas de interés”. 

Del total de deudores estudia-
dos por la CMF, el 97,2% tiene al-
gún tipo de deuda de consumo.
Considerando los montos, la
deuda de consumo representa el
26,2% del total de la deuda de los
hogares. 

Los productos con más inci-
dencia son los créditos en cuotas
(14,7%), las tarjetas de crédito
bancarias (5,5%) y las tarjetas de
sociedades de apoyo al giro ban-
cario (4,7%). 

Según CMF:
Casi el 20% de
las personas
tiene una “alta
carga
financiera”
sobre su sueldo
mensual
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