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Elprecio delaaccion de SQM cae
casi 17% enlas ultimas dos semanas

El 28 de diciembre, dia siguiente del anuncio del acuerdo con Codelco, el papel de SQM trepo 2,42%.
Desde entonces solo ha caido, acumulando una baja de 16,8% desde esa fecha. Mientras, el ADR muestra
un desplome de 19,2%. Expertos lo atribuyen mads bien a un ajuste en las expectativas en el precio del
litio. En el mismo periodo, la estadounidense Albemarle cae 13,9%.

MAXIMILIANO VILLENA
Si bien al mercado parecio gustarle el acuer-
doalcanzado por SQM y Codelco para explo-

LA CAIDA DELAS PRODUCTORAS DELITIO

recuperacion economica en China, la evolu-
cién de la dindmica oferta-demanda interna-
cional del Litio y por tanto, de la evolucién

Accionde SQM-B il 3 e
tar el salar de Atacama, con el correr de los En S/accic’mo del precio internacional dellitio a corto y me-
dias el alza registrada por el papel de lami-  gpgoo diano plazo, lo que incidird positiva o nega-
nera no metilica comenzdé a diluirse, arras- 75000 tivamente sobre la mayor parte de la genera-

trada por la incertidumbre del mercado asid-
tico.

El memorando de entendimiento entre la
compania de litio v Codelco implicard la
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cidn de flujos para SQM v las litio producto-
ras.”.

Respecto de la cafda a nivel global de las ac-
ciones de empresas productoras de litio, Hugo

creacion de una sociedad en conjunto para la o000 e Osorio, director de inversiones de Portfolio
explotacion del mineral, en la cual la estatal 50000 Capital, sostiene que “el riesgo en el sector es
tendrd el 50% mas unaaccion de lanueva em- 45000 alto. Claramente el entusiasmo por los autos
presa, pero SQM mantendri el control hasta 40000 - - A eléctricos y la electromovilidad en general esta
2030. Laalianza tendrd un segundo periodo, E F M A M ] ] A s 0 N D E desapareciendo a un ritmo acelerado y, por
desde 2030a 2060, en el que Codelco tendra 2023 2024 lo tanto, las proyecciones de demanda estdn
el control. “Noes un gran memorando deen-  Albemarle siendo ajustadas. Aunque los precios del li-
tendimiento, pero es positivoen relacion con EnUSS/accion tio se han desplomado, resulta dificil estable-
las malas expectativas”, fue el titulo del in- - cer sino fue vademasiado”, yagrega que per-

forme enviado esa manana por JP Morgan, en
el que analizé los alcances para SQM del pac-
to firmado entre las partes.

Sin embargo, en el mismo reporte la enti-
dad subié US$7,8 por encima la proyeccién

250

128,63

Nenero

sisten las dudas sobre China. “El panorama
es algo difuso”, sostiene.

Con todo, indica que quizds las acciones de
estas empresas “va han caido mucho y hay
oportunidades ticticas, que jugaria con op-
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del valor estimado para SQM en relacién al ciones”.
peor escenario de no renovacion en 2030, 100
mientras que Scotiabank elevo su precio ob- 50 ANALISIS DE FELLER RATE
jetivo para la empresa desde US$72 a US$80 Feller Rate, la agencia de clasificacion de ca-
considerando que se terminaba la incerti- 0 E E M A M ] ] A S o N D E pitales chilenos, entregd este jueves su and-
dumbre. En una linea similar, BTG Pactual y 2023 2024 lisis del memordindum de entendimiento
LarrainVial argumentaron a favor del acuer- anunciado el pasado 27 de diciembre.
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do.

Pero sibien el 28 de diciembre, dia siguien-
te del anuncio, el papel de SQM trepd 2,42%,
desde entonces sélo ha caido, acumulando
una baja de 16,8% desdedicha fecha. Y lo mis-
mo ocurre con el ADR, que muestra un des-
plome de 19,2%. El ADR cerrd este jueves en
los US$50.

Y es que a pesar de los buenos pronasticos
tras el acuerdo, el mercado del litio mantie-
ne incertidumbres. Hugo Rubio, gerente ge-
neral de BTG Pactual Corredores de Bolsa, dice
que “parte de eso es que todo el sector ha es-
tado débil, no es especificamente de SQM,
porque el precio del litio en Asia estdn algo
masdébiles y el miércoles hubo un pocomas
de ruido para la chilena por el bloqueo pro-
ducidoen elnorte, y creo que eso fue una exa-
geracion por parte de los mercados”.

Desde el martes integrantes del Consejo de
Pueblos Atacamefios (CPA) mantienen blo-
queado el acceso principal del salar de Ata-

cama, en forma de protesta en contra del
acuerdoalcanzadoentre Codelco y SQM para
la explotacion del litio, pues consideran que
el memorandum de entendimiento entre Co-
delcoy SQM es “nuevamente un acuerdo sin
los pueblos™.

Pero mas alla del hecho puntual, Rubio in-
dica queel principal factor de los movimien-
tos de los papeles es que “China es el produc-
tor mas grande de autos eléctricos, y al mer-
cado no le quedan claras las perspectivas de
esa economia, hay un problema real en el pais
con los desarrolladores de bienes raices y
nadie sabe qué tan complicado es”. De hecho,
desde la misma fecha la accidon de Albemar-
le cae 13,9%, razon por la cual Rubio apunta
aque “la venta fundamentalmente ha veni-
do de extranjeros tenedores de ADR: los lo-
cales han sido mds compradores”.

En esa linea, el ultimo reporte de flujos de
inversionistas institucionales de Bice Inver-

siones indica que en diciembre las AFP regis-
traron compras netas en el mercado local
por US$546,7 millones, siendo la accion
SQM-Bla mayor inversién delmes con US$94
millones. Y en los tiltimos doce meses, es la
accion que las gestoras de fondos previsiona-
les mds han comprado, con US$590 millones.

Juan Ignacio Pérez, analista de Bei Corredor
de Bolsa, tiene una vision algo distinta, v
sostiene que el comportamiento mixtode la
accion de SQM posterior al anuncio del Me-
morando de Entendimiento, se debe “prin-
cipalmente a la visién y opinién heterogénea
que han mostrado las casas de estudio fora-
neas y locales frente al mismo”.

El analista, si bien apunta que el mercado
podria tomar positivamente recibir detalles
del acuerdo, como la estructura societaria de
la sociedad que explotara el salar, “de todas
maneras y en nuestra opinién, el mercado es-
tard mds pendiente de las perspectivas de

La clasificadora califico como positivo el
anuncio, pero con un efecto neutral en las cla-
sificaciones crediticias de ambas companias.
Ratificd en ‘AA A las clasificaciones de solven-
cia v la linea de bonos de Codelco, asi como
también las perspectivas “negativas” asigna-
das desde sutltima revision, realizada en oc-
tubre de 2023.

“Feller Rate considera positivo el logro deun
acuerdo entre ambas companias, con un
efectoneutral sobre las clasificaciones. Dicho
acuerdo se encuentra alineado con la estra-
tegia nacional de litio y permitiria diversifi-
carlos flujos de Codelco con otromineral que
cuenta conimportantes expectativas de cre-
cimiento”, expuso en el reporte.

Acello agregé que “elhecho de contar con un
socio como SQM (clasificado en ("AA/Estables™
por Feller Rate), quien brinda un altonivel de
conocimientoy redes de distribucién, permi-
te mitigar el riesgo de la acotada experiencia
de Codelco en la industria del litio”. @



