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La economista Andrea Repetto
y el expresidente del Banco
Central, Vittorio Corbo, entre
los expositores.
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Economistas llaman a
contener deuda publica
y Marcel apunta a
mayor recaudacion via
crecimiento

B Ayer se realizo el
seminario “Deuda
publica en Chile: riesgos
y desafios”, organizado
por el Consejo Fiscal
Autonomo (CFA).

POR CATALINA VERGARA

Elincremento del nivel de deuda del
sector publico, que pasé de representar
menos del 10% del PIB hace 15 afios
a mas de 39% a septiembre pasado,
fue el tema principal abordado en el
seminario “Deuda publica en Chile:
riesgos y desafios”, organizado por
el Consejo Fiscal Autonomo (CFA), y
donde se reiter6 el llamado a estabilizar
el endeudamiento del Fisco chileno.

Junto con entregar unas palabras de
bienvenida, el presidente del CFA, Jorge
Rodriguez Cabello, asegurd que Chile
enfrenta el desafio de converger para
retomar una senda de sostenibilidad
fiscal y reconstruir su posicién finan-
ciera “para estar bien preparados para
una eventual nueva crisis”.

“La politica fiscal enfrenta hoy el
doble desafio de contribuir a revitalizar
estructuralmente el crecimiento eco-
némico, y mantener un gasto publico
sostenible”, sumo.

Ademads, el economista asegurd que
en “diversos escenarios” la deuda
pablica podria sobrepasar su nivel
prudente de 45% del PIB. Dentro de las
amenazas, nombrd el cambio climéatico
o el envejecimiento de la poblacion.

Otra de las advertencias del econo-
mista fueron los recortes de calificacion
crediticia que ha sufrido Chile en los
Gltimos anos, los que resultan en in-
crementos en el spread soberanoy en
los costos de financiamiento.

Para 2024, espera que la deudabruta
aumente en cerca de tres puntos del
PIB, siendo dos puntos explicados porel
déficit fiscal y un punto para financiar
otros requerimientos de capital, explicd
Rodriguez.

Marcel se suma a
preocupaciones

El ministro de Hacienda, Mario Mar-
cel, también expuso en el seminario,
donde entrego los lineamientos de la
estrategia de emision de deuda del
Fisco para este afio, la que contem-
pla colocaciones de bonos hasta por
USS$16.500 millones durante el ejercicio.
Marcel también explicé que hay planes
de recompra de titulos e intercambio
para fortalecer los benchmark para el
mercado.

A su vez, el titular de las finanzas
publicas sostuvo que “la necesidad de
mayor crecimiento y recaudacion que
permita reconocer las demandas de
gasto de una sociedad mds complejay
les provea financiamiento permanente,
sera esencial para mantener un nivel
acotado de endeudamiento”.

Y al igual que Rodriguez, lanzo ad-
vertencias sobre las eventuales rebajas
en las clasificaciones de riesgo de Chile
y el impacto del envejecimiento de la
poblacién sobre la dinamica del gasto
piiblico a futuro.

“La politica fiscal enfrenta hoy
el doble desafio de contribuir
a revitalizar estructuralmente
el crecimiento econdmico, y
mantener un gasto publico
sostenihle”.

JORGE RODRIGUEZ CABELLO,
PRESIDENTE DEL CONSEJO FISCAL AUTONOMO.

“La necesidad de mayor
crecimiento y recaudacion
(.. sera esencial para
mantener un nivel acotado de
endeuvdamiento”.

MARIO MARCEL,
MINISTRO DE HACIENDA.

“La regla fiscal ha sido
otil [...), pero se nos volvid
Insuficiente en algun
minuto, lo gue se nota en la
trayectonia de la devda”.

ANDREA REPETTO,
DIRECTORA DE LA ESCUELA DE GOBIERNO UC.

“De lo que tenemos que
preocuparnos ahora es de
tener criterios mucho mas
firmes y eso requiere una

regla mas estricta”.

VITTORIO CORBO,
EXPRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL.

La vision de Repetto y Corbo

Luego de la presentacién del ministro,
se realizo un panel con la directora de
la Escuela de Gobierno de laUC, Andrea
Repetto, y el expresidente del Banco
Central, Vittorio Corbo, moderado por
el vicepresidente del CFA, Hermann
Gonzélez.

Repetto asegurd que “necesitamos
robustecer la regla” fiscal, que de-
termina el nivel de gasto de mediano
plazo del Fisco.

A su juicio, esta “ha sido atil junto
con la politica de metas de inflacidn y la
flexibilidad cambiaria del Banco Central,
que han permitido efectivamente esta-
bilizar la economia, pero se nos volvio
insuficiente en algin minuto, lo que
se nota en la trayectoria de la deuda”.

En tanto, Corbo sefialé que “lo que
me preocupa es que la deuda ha crecido
mucho en los Gltimos afios. De lo que
tenemos gue preocuparnos ahora es
de tener criterios mucho mas firmes
y eso requiere una regla mas estricta”.

También, critico que “cada vez que
hay un shock grande no hay ningin pro-
cedimientoy ninguna responsabilidad
en volver a la regla”.



