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En su segundo mandato, Pifiera impulsé la eliminacion de la exencit
las ganancias de capital de las acciones de alta presencia bursatil.

Desde Lan hasta Ley de OPAS:
7 claves bursdtiles del
expresidente Pifiera

Desde su rol como empresario e
inversionista, hasta las iniciativas que
impulsé en cargos publicos, el
exmandatario dejé una huella en los

activos chilenos.
MARCOS BARRIENTOS DORNER

Pese a su reconocido rol publi-
co, el expresidente Sebastidn Pi-
fiera dificilmente se lograba des-
vincular de los mercados finan-
cieros. De hecho, subi6 un termi-
nal de Bloomberg al segundo
piso de La Moneda. Una coexis-
tencia entre politica e inversiones
que, de una u otra forma, termi-
né por dejar huella en el funcio-
namiento de los activos locales.

Su influencia llegd de variadas
formas: tanto como un activo in-
versionista, como en su rol en el
servicio puiblico. A continuacién,
siete marcas del exmandatario en
el mercado local:

Las alas de Lan Chile. Uno
delos hitos mds populares,
antes de llegar a la Presi-

dencia, fue la participacién en
LAN Chile (actualmente LA-
TAM Airlines). “Tomamos a
LanChile cuando era una empre-
sa que tenfa cinco aviones y esta-
baal borde de la quiebra y hoy es
una empresa exitosa y de las mds
reconocidas en el mundo”, dijo
Pifiera a “El Mercurio” en 2005.

“Elmayor legado de Sebastian
Pifiera en el mundo bursitil fue
en LATAM Airlines”, dice Angel

al entonces director de Lan con
UF 19.470 ($363 millones) por
comprar acciones de la aerolfnea
con informacion privilegiada,
vulnerando el deber de absten-
cién de la Ley del Mercado de
Valores.

De acuerdo al regulador, Pifie-
ra compro acciones de LAN Air-
lines estando en conocimiento de
los estados financieros de la com-
paiifa sin que fueran de dominio
ptiblico. Adquirid, a través de la
sociedad Santa Cecilia S.A., un
total de 3 millones de acciones de
LAN Airlines S.A., por $9.840
millones, en julio de 2006. A di-
ferencia de su socio Juan José
Cueto, quien también fue multa-
do, Pifiera decidi6 pagar la multa
y evitar el juicio de reclamacién.

5 Ley de OPAS. En 1997,
cuando Pifiera era sena-
dor y candidato presiden-
cial, Endesa Espafia compro la
empresa de electricidad chilena
Enersis. En ese entonces, surgié
el conocido “caso Chispas”: en la
transaccién, los accionistas ma-
yoritarios habrian obtenido un
precio muy elevado, dejando
fuera a los minoritarios.

Pifiera estaba entre los que
quedaron afuera y, en su ol pi-

Lépez, geren- blico, critics el
te general en dafio a los mi-
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exitosa com-
pra de Ladeco, luego listd las ac-
ciones en la Bolsa de Nueva York
e impuls6 el proceso de interna-
cionalizacién de la compatifa”.
Todo empez en 1994, cuando
Pifiera adquiri6 el 16% de LAN
Chile y participé por mds de una
década como director dela firma.
Sali6 de la propiedad en mayo
del 2010, luego de haber sido ele-
gido Presidente, con una venta
que le reports ingresos por US$
1.500 millones. En ese lapso,

vendié su par-
ticipacion en
Enersis alaem-
presa hispana por considerar que
el precio ofrecido en la Oferta Pd-
blica de Acciones (OPA) era me-
noral del mercado. Pero luego lo-
216 un controversial trato priva-
do para vender sus acciones a un
precio incluso mayor a la OPA.
Mas alld de la polémica, del ca-
50 se desprendio la Ley de Ofer-
tas Pblicas de Adquisicién de
Acciones (OPAs). Una iniciativa
que el mismo Pifiera impuls6-
“Laley de OPA fue el gran apor-

LAN Chile pas6 de una capitali-  te de Pifiera al mercado financie-
zacién bursétil de cerca de US$  ro”, dice Rodolfo Friz, director en
69 millonesaunos US$5.927mi-  Propela Inversiones.

llones en 2010. La legislacién, entre los requi-

Los movimientos del IP-
SA. Durante su primer

sitos, contempla que cualquier
empresa 0 agente que quiera
comprar més de dos tercios de

‘mandato presidencial, en-  una compafifa en la Bolsa de San-
tre 2010 y 2014, el IPSA alcanz6  tiago, debe lanzar una oferta a to-
un maximo histérico. El selectivo  dos los accionistas por igual.

llegd a cotizar cerca de los 5.000
puntos y no habia conseguido
romper un récord desde 2007. El
salto fue impulsado por la reacti-
vacién tras el terremoto de 2010
y la recuperacion de Wall Street
luego de la crisis subprine. Pero,
a relacion del periodo presiden-
cial con el IPSA no fue lineal. Du-
rante su primer mandato el selec-
tivo cay6 4,11%.

Para su segundo periodo, el
mercado marcé el optimismo de
su llegada a La Moneda con un
salto de 7% en el IPSA al dia si-
guiente de la segunda vuelta, Pe-
10 el recuento del periodo no fue
positivo: el selectivo bajé 17,8%
en un lapso marcado por la crisis
social y la pandemia.

Preferencia por los hol-
dings. Durante 2017, en

plena segunda c -

Impuestos a las ganancias
6 de capital. Tras el estallido

del 18-O, en medio de las
presiones por mayor gasto con el
aumento del pilar solidario del
sistema de pensiones, el Presi-
dente Pifiera impuls6 un cambio
que se sinti6 en el mercado local:
eliminG la exencién a las ganan-
cias de capital de las acciones de
alta presencia bursatil.

Con esto, estas ganancias deja-
ron de pagar cero impuestos y se
empezaron a gravar con el 10%.
Esto, pese a criticas de economis-
tas como el exministro de Ha-
cienda, Rodrigo Valdés, quien
planteaba que esto dafiarfa la
profundidad del mercado de ca-
pitales.

Castigosal uso de informa-
cién privilegiada. Duran-

ra presidencial, el exmandatario
dio a conocer inversiones en ac-
ciones chilenas a través de su fa-
mily office Bancard. Sus dos pri
cipales preferencias eran hol-
dings: Quifienco, con inversiones
por $42.625 millones al 11 de ju-
nio del 2007, y AntarChile, con
$15.723 millones. Les segufan
Embotelladora Andina ($5.642
millones) y Grupo Security

te 2020, el expresidente
Pifiera lanz6 la agenda antiabu-
una iniciativa que también
surgié como consecuencia del es-
tallido. Entre sus medidas, se
buscaba aumentar las penas y
multas por uso de informacién
privilegiada. El proyecto fue
aprobado en el Gobierno actual.
Las penas de crcel subie-
ron desde un minimo de 61

($5.185 millones), entre otras. dias a 5 afios y un dia, hasta
541 dfas a 10 afos y un dfa,

4 Multa del regulador. EI  junto con aumentar el mdxi-
historial bursdtil de Piiera mo de multas desde UF

no estuvo exento de polé-  15.000 a UF 100.000. Tam-

micas. En julio del 2007, la Supe-
rintendencia de Valores y Segu-
ros (actualmente la CMF) mult6

bién se crearon los periodos
debloqueo respectoal uso de
informacién privilegiada.



