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Economistas anticipan un débil
Imacecde eneroy que PIB del
primer trimestre se ubicaria bajo 2%

De acuerdo a los expertos consultados, las previsiones para el primer mes del afio
fluctian entre -0,3%y hasta 1,6%, con un promedio de 0,3%. Para el ano, el techo de

expansion llega a 2%.

CARLOSALONSO

ElImacec deliltimo mes del afio pasado enfrio
un tanto las expectativas de crecimiento de la
economia de los expertos. En diciembre de
2023 la actividad econémica se contrajo 1% v,
conello, el Producto Interno Bruto (PIB) del ejer-
cicio habria caido 0,2% de manera preliminar.
Este resultado generd dudas sobre la velocidad
de la recuperacion econdmica para este afo.

De hecho, las expectativas parael PIBde 2024
sondiversas: por una parte, el Banco Central tie-
ne un rango de entre 1,25% y 2,25%, mientras
que Hacienda prevé un alza de 2,5%, y el mer-
cado, a través de la Encuesta de Expectativas
Econamicos (EEE), estd en un promedio de
1,7%.

Trasel cierredel 2023, los economistasintro-
dujeron un sesgo a la baja en sus perspectivas
parael presente ano, debido a que desde ya ven
un inicio de la actividad mas lento de lo pre-
visto.

La primera senal que reflejard como estd la
economia serd el Indice Mensual de Actividad
Econdmica (Imacec) de enero, el que publica-
rd el Banco Central el proximo viernes 1 de mar-
zo. Y para ese indicador las apuesta, por aho-
ra, son muy acotadas.

:Qué explica este débil comienzo? Los eco-
nomistas coinciden en que el comercio segui-
rd mostrando cifras bajas, sumado a quelain-
version no da cuenta de sefales claras de unma-
yor dinamismo. A ellose suma el lento traspaso
que ha tenido la baja de la Tasa de Politica Mo-
netariaque ha impulsado el Banco Central,. en
los créditos de consumo y de capital de traba-
jo

Asi, deacuerdo alos expertos consultados, las
previsiones para enero fluctiian entre -0,3% y
hasta 1,6%, con un promedio de 0,3%. “En li-
neacon la tendencia que vienen siguiendo los
diversos sectores de la economia, esperamos
que durante enero se mantenga un bajo dina-
mismode la produccionindustrial y el comer-
cio, toda vez que estos sectores fueron de los
mads golpeados durante 2023, en linea con una
politica monetaria fuertemente contractiva y
bajos niveles de inversion que siguen limitan-
do el espacio disponible para crecer”, sostiene
la economista del OCEC-UDP, Valentina Apa-
blaza.

Alejandro Ferndndez, economista de Gemi-
nes, preve una caida de 0,3% en 12 meses y un
leve crecimiento desestacionalizadao mensual,

ELLENTO INICIO DE ANO QUEEL MERCADO ESPERA PARA LA ECONOMIA
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mientras que Tomds Flores, economista de
LyD, anticipa una baja de 0,2% enel primer mes
delano. “Es probable que la produccion mine-
ra sufra una nueva caida, mientras que el co-
mercio exterior exhibird buenos resultados”,
complementa.

Levemente menos negativo se encuentra el
economista jefe de Fyna, Nathan Pincheira,
quien dice que “preliminarmente proyecta-
mos una variacién nula paraenero”. Para Pin-
cheira, servicios tendrd lamavorincidencia po-
sitiva interanual, y serfa compensado por una
caida de la mineria.

Victor Martinez, director ejecutivo del CIES-
UDD, anticipa que “con la informacion que
existe hastaahora, laexpectativa paraeneroes
una variacion centradaen 0%. Esto, porque no
se ha visto un cambio importante en el esce-
nario externo, mientrasque el escenario inter-
no continia con un consumo bajo, coherente

con el control de la inflacion que se vivid en
2023.

Detris de esta baja cifra el economista men-
cionaque estd el que “se seguird viendo un con-
sumo poco recuperado, el cual podria verse
compensado por la produccion manufacture-
T

En la parte alta de las expectativas estd Juan
San Martin, economista de Bei, quien tiene para
el Imacec de enero un crecimiento anual de
1.6%, “explicado por una menor base de com-
paracion yuna aceleracion de laactividad eco-
némica con respectoadiciembre”. En ese sen-
tido, puntualiza que “los sectores mds dindmi-
cos durante enero serian servicios y
manufactura, mientras comercio y mineria
tendran un menor dinamismo”.

TRIMESTRE BAJO 2%
Debido a este lento comienzo de ano, el Pro-

ducto Interno Bruto (PIB) del primer trimes-
tre también registraria cifras modestas. Las ex-
pectativas fluctian entre 0% y 1,8%, con un
promediode1%. Y por lo mismo, la vision que
estd tomando forma entre los economistas es
que la actividad econémica este afio no cre-
cerd mas alld de 2%.

En cuantoa la proyeccion del PIB trimestral,
Alejandro Ferndndez espera un PIB de 0% y
para el afo una expansion de 1,5%, pero con
sesgoa la baja. Un poco mds arriba estd Tomds
Flores, con un PIB de 0,5% vy también un re-
sultado anual de 1,5%.

Luego aparece Martinez, quien prevé que el
primer trimestre “serd mas lento, con un cre-
cimientoentre 0,8% y1%". Menciona que “se
espera una recuperacion mas avanzado el
ano, siempre que haya una mayor baja en las
tasas y las condiciones fiscales e internaciona-
les se mantengan™.

De esta manera, afirma que con la informa-
cion actual se prevé un 2024 con baja inver-
sion, con proyectos que seguirdn estancados,
ademds de una subejecucion de la inversion
publica. Esto sumadoa que la reduccion de la
tasa de interés tenga impacto en la segunda
parte del afo. “Todo esto configura un esce-
nario en que el crecimiento esperado del PIB
de 2024 esun 2%, por lo que seguird una eco-
nomia con poca capacidad de generarempleo,
v si bien creard menos empleos de los que se
necesitan, el escenarioserd algo mejor a 2023
en que se observa unadestruccion de empleos
que cotizan todos los meses”, puntualiza.

Apablaza suma argumentos: “Esperamos
que la actividad econdmica se mantenga dé-
bil durante los primeros meses del ano, cerran-
do el primer trimestre con un crecimientore-
lativamente plano y adoptando un sesgo po-
sitivo que permita llegar a marzo con cifras
positivas”.

Respectoa las expectativas para elafio 2024,
la economistamenciona que “nuestra provec-
cién apunta a un crecimiento de la actividad
econdmica en torno a un 1,8%, en linea con
una recuperacion del comercio que ird revir-
tiendo su caida a medida que la politica mo-
netaria contintie volviéndose cada vez menos
contractiva y esto permita relajar las condicio-
nes crediticias de la economia”.

SanMartin tiene en suescenario base un PIB
para el primer trimestre de1,7%, y de 1,8% para
elano.@



