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suben hasta 11% en la | 
bolsa: BPor qué crece 
apetito del mercado por 
las acciones bancarias:   

      
    

  

La caída de las tasas de interés, un mayor dinamismo 
económico y valorizaciones atractivas están impulsando al 
sector a nivel bursátil. 

POR CRISTÓBAL MUÑOZ H. 

Ala espera de un ajuste en 
la Tasa de Política Monetaria 

anotan alzas entorno alos dos 

dígitos en lo que va del año: 

lidera Bci, con una subida de 
11,95%, seguido por Santander 

y todavía no presenta múl- 

tiplos muy altos”, destacó 

el analista senior de renta 
variable de BICE Inversiones, 

(TPM) y un mayor dinamismo (10,46%) y Banco de Chile  Ewald Stark. 

de la economía, losinversio- (9,57%). Más rezagadas, pero Para la gerenta de estra- 

nistas están tomando mayo- también alalza, seubicanla  tegia de Nevasa, María Luz 
res posiciones en acciones acción de Security (6,62%)e Muñoz, “el sector bancario 0 

bancarias, impulsando su Ttaú (5,72%). ha experimentado un buen 

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

rendimiento en bolsa. “El sector bancario, si bien momento, probablemente A B A 

En detalle, tresdelos cinco  transa con un descuento  porlasexpectativas de caídas P 

principales bancos quetran= menor que otras empresas — delas tasas y el discurso del = 
san en el mercado de valores del IPSA, ha sido resiliente Banco Central más abierto 
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COPEC 2,8 4,6 7.946.007 SOM/B 0,2 EZ 11.612.631 

ECL a -8,7 884.780 VAPORES 3,0 13,1 3.140.776 
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a rebajar la TPM en mayor 

cuantía, para llevarla antes 

de lo esperado a un nivel 

neutral”. 

Bci 
En el caso de Bci, el ope- 

rador de renta variable de 

Vector Capital, Jorge Tolosa, 

indicó que es probable que el 

título vaya recuperando su 

rentabilidad este año, dado 

el aumento de capital que 
concretó en 2023, por USS 

665 millones y la “buena 

posición financiera que tiene 

el banco”, dijo. 

Además, presenta valori- 

zaciones atractivas, “con una 

relación Precio- Utilidad (P/U) 

de 8,2 veces y un Precio-Valor 

Libro de 0,89 veces, incluso 
después del alza que hemos 

visto este año”, destacó Stark. 

Santander 
La acción de Banco San- 

tander “debería retomar la 

rentabilidad de entre 15% y 

17% y la valorización que está 

teniendo apunta a la recupe- 
ración de la rentabilidad”, 

apuntó Tolosa. 

Sin embargo, no todos se 

suman a este entusiasmo. 
“Santander muestra valua- 

ciones ajustadas, dividendos 

proyectados menores y re- 
sultados comparativamente 

débiles, por lo que probable- 
mente su buen desempeño 

  

  

  

  

  

  

obedece más a un tema de 

industria”, dio cuenta Muñoz. 

Banco de Chile 
El papel de Banco de Chi- 

le, basa su atractivo en sus 

dividendos y su destacado 

desempeño en la industria. 

“Muestra las cifras más só- 

lidas de la industria y anunció 

un dividendo atractivo para 

el segundo trimestre de este 

año (8% en el momento del 
anuncio)”, sostuvo Muñoz. 

Eso sí, la gerenta de estra- 

tegia de Nevasa precisó que 

“en términos de valoración 

tiene métricas más ajustadas 

que Bci o Itaú (P/U de 9,3 

veces y Pecio-Valor Libro de 

2 veces)”. 

Itaú 
En tanto, Itaú presenta 

valorizaciones atractivas tras 

la exitosa OPA levantada por 

el grupo controlador de Brasil. 

“En el caso del Itaú está 

la idea de ir consolidando su 

presencia, hoy con los bra= 

sileños como mayoritarios”, 
apuntó Tolosa. 

“Vemos valorizaciones 

muy atractivas, con un ratio 

Precio/Utilidad de 5,6 veces 

y Precio/Valor Libro de 0,56 

veces que son realmente ba- 

jos, y tiene una rentabilidad 

por dividendos de más de 

7% esperada para este año”, 
detalló Muñoz. 

  

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

PRINCIPALES PRINCIPALES 
MERCADOS COMMODITIES 
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Dólar volvió a superar los 
S 970 y rozó máximos de 16 
meses en sesión marcada por 
minutas de la Fed 

A Si bien las actas fueron liberadas 
tras cerrar el mercado local, 
marcaron la pauta de la jornada. 

POR B. PESCIO 

El precio del dólar repuntó 

hastalos $ 970 este miércoles 
en Chile, antes de que se co- 

nocieran las actas de la última 

reunión de la Reserva Federal 

de Estados Unidos, en un es- 

cenario donde el diferencial de 

tasas con la economía local ha 

presionado constantementeal 

tipo de cambio hacia arriba. 

La divisa subió $ 7,78 a $ 
971,28 al cierre del mercado 

cambiario local, según los 

datos de Bloomberg, muy 

cerca de igualar los $ 972,1del 

viernes 16 de febrero, cuando 

llegó aun máximo de 16 meses. 

Así, el peso chileno conclu- 

yó la jornada como la divisa 

emergente más depreciada del 
día, seguido por el sol peruano 

y el real brasileño. 

Si bien la publicación de 

las minutas de la Fed se hizo 

alas 16:00 horas, justo en que 

los cerró el mercado chileno, 

marcaron la pauta de las ope- 

raciones del día. 

Entanto, la bolsa local cerró 
la sesión con bajas de 1,5%. 

Diferencial de tasas 
Analistas señalaron que el 

menor diferencial de tasas 

esperado entre Chile y EEUU 

se mantuvo como el factor de 

riesgo, mientras un exceso de 

USS 7.500 millones de ex- 

tranjeros siguen presionando 

al peso. 

El director general de BeFX, 

Rodrigo Castillo, estimó que 

“el tipo de cambio responde 

a especulación, ante la posi- 

bilidad de una fuerte baja de 

tasasen la próxima reunión de 
política monetaria en Chile, y 

alas minutas de la Fed, donde 

podría quedar en evidencia 

que aún no es el momento 
para comenzar los recortes”. 

Observó que “hay incerti- 

dumbre en el mercado, ya que 

la Fed vaa sentir la presión de 

DESEMPEÑO DE PRINCIPALES CATEGORÍAS 

losbuenos datoseconómicos”, 

dijo Castillo. 

Con todo, la cotización del 

dólar mostró un renovado 

repunte, “continuando con 

movimientos erráticos que 

comenzaron la semana pasa- 
da”, agregó el subgerente de 

estudios de Capitaria, Ricardo 
Bustamante, para quien “el 

mercado mantiene como base 

un diferencial de tasas que 

seguiría acotándose entre Chile 

y EEUU, considerando bajas 

de tasas en nuestro país y los 

nulos cambios que realizaría la 

Fed en la próxima reunión”. 
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(09) CAPITAL 

O FONDOS ACCIONARIOS E ARCA 

) ACCIONARIO NACIONAL LARGE CAP 8,02 2,19 

kE ACCIONARIO EEUU 9,71 13,89 

ACCIONARIO DESARROLLADO 9,41 13,06 

> FONDOS BALANCEADOS 

BALANCEADO AGRESIVO 7,19 7,67 

UN BALANCEADO CONSERVADOR 2,23 1,88 

O BALANCEADO MODERADO 4,82 4,88 

(O Fonos DE DEUDA 

Z < 90 DÍAS NACIONAL 0,61 1,05 

O < 365 DÍAS NACIONAL EN PESOS 1,02 1,29 

> 365 DÍAS NACIONAL, INVERSIÓN 

(ENTE EN UF > 3 AÑOS Y =< 5 AÑOS la q. 
  

FUENTE: AFM / DATOS CALCULADOS CON LOS VALORES CUOTA DEL 21-02.2024 
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