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La incerteza econdmica
baja al menor nivel en casi
cinco afios y el Fjecutivo
es fuente de incertidumbre

L

La medicién de febrero muestra el mejor puntaje desde abril de
2019, aunque persisten factores preocupantes, sefala el
exministro de Hacienda Felipe Larrain.

EO.

El Indice de Incertidumbre
Econémica (lec) de febrero dis-
minuyd en relacién con el mes
anterior y se ubicé en el menor
nivel en casi cinco afios (abril de
2019). “Si bien constituye una
buena noticia, las alertas siguen
encendidas porque las principa-
les fuentes de incertidumbre
atin estdn lejos de mostrar signos
tranquilizadores”, dice el direc-
tor de Clapes UC, Felipe Larrain.

El indicador, elaborado por
Clapes UC, anot6 162 puntos en
febrero (del 25 de enero al 26 de
febrero, inclusive). El puntaje es
casi 16% menos que en la medi-
cién inmediatamente anterior
(193 unidades) y 28% por debajo
de febrero de 2023 (226).

A menor valor, menos incierta
es la situacién. La metodologfa

se basa en articulos de prensa es-
crita que incluyan palabras rela-
cionadas con incerteza o incerti-
dumbre.

Aunque el Tec se redujo en fe-
brero de 2024 al puntaje mds ba-
jo desde abril de 2019 (159 pun-
tos), en esta ocasion “el escena-
rio interno es la principal fuente
de incertidumbre”, indica el re-
porte de Clapes UC.

Las fuentes

“Las principales fuentes de in-
certidumbre son el escenario po-
litico y econémico interno. Con
respecto al escenario politico, el
Gobierno, en general, es la prin-
cipal fuente de incertidumbre
econémica, mientras que, en el
escenario econémico, los princi-
pales temas son el crecimiento,
el mercadoy la inversién”, sefia-

la el informe de la entidad.

El concepto de “gobierno”,
vinculado con la incerteza, apa-
rece entre las palabras mds men-
cionadas durante 27 meses.

En cuanto al escenario econd-
mico, consigna el reporte de Cla-
pes UC, “el crecimiento es la
fuente mds importante de incer-
tidumbre. El bajo crecimiento
previsto, la lenta recuperacién y
los bajos niveles de confianza
son los principales ejes de las
preocupaciones. La palabra ‘fis-
cal’ entra al top 10 en el mes de
febrero, cuando se alude al dete-
rioro de las cuentas fiscales”.

En ese conjunto se entienden
las distintas menciones relacio-
nadas con las proyecciones del
Banco Central, con “una tasa de
politica monetaria contractiva,
un bajo crecimiento y una débil
inversién privada”.
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“ El crecimiento econémico, la inversion y la poca
eficacia del Gobierno para avanzar en temas clave
para el pais, como salud, educacion y seguridad,

a Zan con c

tirse en fuenti

de

incertidumbre a lo largo de este ano”.

“ Si bien el Imacec de 2,5% en enero ha llevado a
algunos a hablar de brotes verdes, hay que tener
claro que no es algo que estd asegurado en el tiempo”.

FELIPE LARRAIN
DIRECTOR DE CLAPES UC

A las percepciones se afiaden
las proyecciones macroecond-
micas. Aunque el Gobierno es-
pera que en 2024 la actividad
avance al 2,5%, el consenso del
mercado apunta mds bien por
debajo del 2%. Para Felipe La-
rrain, exministro de Haciendaen
las dos administraciones de Se-
bastidn Pifiera, “a la incertidum-
bre politica se agrega un nuevo

ingrediente: las discrepancias en
la proyeccién de crecimiento en-
tre el Ministerio de Hacienda,
que apuesta por un 2,5%, y el
Banco Central, que estima un
rango entre 1,25% y 2,25%".

“El bajo crecimiento tenden-
cial y la falta de incentivos a la
inversién requieren que iniciati-
vas como el proyecto de ley de
‘permisologia’ avancen en el
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Congreso de manera mds rapi-
da, y quelareforma tributariano
parta de la base de que todo se
soluciona subiendo impuestos”,
dice.

Distintas sefiales

Los resultados del Iec son con-
sistentes con otras mediciones.
El Indice de Percepcién Econé-
mica (Ipec), elaborado por GfK,
anot6 en febrero 39,1 puntos, lo
que implicé una nueva alza
mensual y anual. En ese caso, no
obstante, estd atin por debajo de
los niveles de 2019 o de 2018,
cuando ademds estaba por enci-
ma de los 50 puntos (bajo 50
puntos se considera “pesimis-
ta”).

También el Indice Mensual de
Confianza Empresarial (IMCE),
preparado por Icare, mostré en
febrero (44,9 puntos) su mayor
nivel en mds de un afo. En ese
caso, fue el maximo desde mayo
de 2022 (46,7) y por debajo del
ciclo optimista, justo previo al
estallido.




