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Llevaria a menos lluvias y mds sequia:

Se encienden alarmas
para las empresas
eléctricas ante el
riesgo de La Nifia

El fenémeno podrfa implicar costos atin no internalizados por
el mercado. Pero varios apuestan por el sector.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

Los fenémenos climdticos es-
tén impactando con fuerza a
Chile. Y, en especial, a unas em-
presas del IPSA: las eléctricas.
De las fuertes lluvias en 2023
por el fenémeno de El Nifo, que
impulsaron los resultados de es-
tas compaiifas, ahora se podrfa
pasar al otro lado. Este afio au-
mentaron las probabilidades de
que llegue La Nifia con mayores
sequias y, por lo mismo, menor
generacion eléctrica.

“La potencial formacién de La
Nifa durante el segundo semes-
tre de 2024 serfa negativo para
latemporada de lluvia y, en con-
secuencia, para las generadoras

eléctricas chilenas”, dice Brades-
co. Y la posibilidad de que se dé
este escenario es de un 55%, se-
gtin la Agencia Nacional de
Océanos de EE.UU. (NOAA).

Esto encendid las alarmas en-
tre analistas,

sultar perjudicial para las em-

presas bajo nuestra cobertura”.
Las condiciones de sequifa in-
ciden en las reservas hidricas
disponibles para la generacién,
“afectando principalmente a las
centrales hi-

dado el poten-
cial impacto en
las acciones
eléctricas. Eso
si, el golpe no
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droeléctricas”,
dice Rodrigo Ji-
ménez, gerente
general en la
consultora

serfa para to-
das por igual y algunos factores
podrian contenerlo.

“Las condiciones son favora-
bles para el desarrollo de La Ni-
fia dentro de los préximos seis
meses”, advierte Santander CIB.
“(Es) un fenémeno que suele re-

Systep. Por es-
to, agrega, podria afectar en es-
pecial a las mds expuestas como
Enel Generacién Chile y Colbtin.

“El hecho de haber menos
agua va a derivar en que los cos-
tos marginales pueden aumen-
tar”, dice Jorge Tolosa, operador
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Las condiciones de sequia inciden en las reservas hidricas disponibles para la generacion, “afectando principalmen-

te a las centrales hidroeléctricas”, dice Rodrigo Jiménez, gerente general en la consultora Systep.

en Vector Capital.

Asi, las proyecciones para el
sector no son muy positivas. Las
utilidades de Enel Chile pasa-
rfan de $646.000 millones en
2023 a $519.000 millones en
2024, segtn la compilacién de
Bloomberg. Para Colbtin caerfan
de US$ 311 millones en 2023 a
US$ 273 millones en 2024. Engie
Energia Chile, que no tiene pre-
sencia hidroeléctrica, tendria un
mejor desempefio relativo: pasa-
ria de pérdidas por US$ 412 mi-
llones en 2023 a ganancias por
US$ 116 millones en 2024.

Factores de contencién

Pese al riesgo de mayor se-

qufa, la industria tendria varios
elementos que podrian contener
el impacto.

Francisco Aguirre, de Electro-
consultores, dice que la genera-
cién es solo una parte del nego-
cio: también estd la comerciali-
zacién, que depende de contra-
tos con clientes y tiene “otra
incidencia en los resultados”.

Varios conffan en el sector. En
el ranking de las acciones mds re-
comendadas, Enel Chile estd
sexta y Enel Américas, novena,
segun la compilacién de El Mer-
curio Inversiones.

Se apuesta por diversificar.
“El crecimiento en generacién
de energfa ha ido por el lado de
placas solares y energfa edlica”,

dice Guillermo Araya, de Ren-
ta4. Jiménez, de Systep, agrega
que esto prevendria mayores
costos durante el dfa. “Pero, du-
rante lanoche, lamenor disponi-
bilidad hidroeléctrica puede lle-
var a un aumento en los costos”.

Y ala diversificacién se suma
el alza en las tarifas de este afio.
Por eso, “estimamos que las em-
presas eléctricas siguen siendo
buenas alternativas”, apunta
Araya, de Renta4.

“Quizds algunos analistas po-
drfan subponderar este sector,
pero diferimos”, acota Jorge To-
losa, operador en Vector Capi-
tal. “Es altamente defensivo, con
buen retorno por dividendo y
estabilidad en las utilidades”.
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