
Las razones que explican este incremento se asocian con el
optimismo respecto de una eventual reducción de las tasas por
parte de la Reserva Federal de Estados Unidos. 

El arranque de abril podría
dar algo de alivio a las arcas fis-
cales tras el positivo desempe-
ño en el precio del cobre y las
mejores proyecciones que se
avisoran para la principal ex-
portación del país.

Este jueves, el mineral se coti-
zó en US$ 4,20, con un avance
diario de 3,64% en la Bolsa de
Metales de Londres. Con ello, el
metal alcanzó su mayor nivel
desde el 27 de enero de 2023,
cuando llegó a US$ 4,24.

Este salto en el precio del co-
bre, que implica en la teoría más
ingresos de divisas, influyó ayer
en el mercado cambiario local: el
dólar retrocedió $15,9 hasta los
$939,5 en sus operaciones más
líquidas. (Ver nota en B2)

Con el valor registrado el jue-
ves por el metal, el cobre acumu-
la un avance del 9,21% en 2024,
lo que equivale a un precio pro-
medio de US$ 3,84.

Si bien el precio del cobre lleva
varios meses sobre los US$ 3, ha-
ce algunas semanas su cotiza-
ción se disparó luego del anun-
cio de parte de las fundiciones
chinas de que reducirían su ca-
pacidad de operación ante la es-
casez de concentrado de cobre
en el mercado. 

Desde Cochilco explicaron
que en los últimos días se han
sumado nuevos factores que ex-
plican esta situación. Entre ellos,
las señales del presidente de la
Reserva Federal, Jerome Powell,

respecto a que su perspectiva de
reducir la tasa de interés en al-
gún momento del presente año
sigue siendo la misma, y que
continuará guiándose por los
datos económicos. Lo anterior
generó un pulso de depreciación
de la moneda estadounidense.

En este sentido, será clave la
publicación de datos laborales
en Estados Unidos. Hoy viernes
se conocerá la tasa de desempleo

y la creación de puestos de traba-
jo durante marzo en centros ur-
banos. Con esta información dis-
ponible, podría existir mayor
claridad respecto a cuándo la
Fed comenzaría a reducir la tasa
de interés.

“Hay mucha especulación en
los mercados futuros, y eso está
generando una tendencia al al-
za del precio. La gente toma po-
siciones cuando hay esta incer-

tidumbre. La expectativa es
que la Reserva Federal baje las
tasas”, explicó el vicepresiden-
te ejecutivo de Cochilco, Joa-
quín Morales.

El líder de la entidad agregó que
también está influyendo el com-
portamiento del dato de inflación
de la eurozona, que cayó inespera-
damente en marzo, lo que acre-
cienta la posibilidad de próximos
recortes de tasas del BCE.

“Cabe recordar que la zona
dominada por el euro es el se-
gundo consumidor mundial del
metal”, dijeron en Cochilco. 

Con todo, otro de los factores
en juego tiene que ver con el de-
sempeño de China, principal
consumidor de cobre en el mun-
do. Los datos de actividad ma-
nufacturera de ese país, publica-
dos a inicios de semana, se ubi-
caron por sobre lo esperado, lo

que ha generado optimismo en
torno a las perspectivas de la de-
manda de metales.

Impacto fiscal

El mejor momento que atra-
viesa el mineral ha alimentado
las expectativas. Por ejemplo,
esta semana el Banco Central ac-
tualizó al alza su proyección pa-
ra este ejercicio, pasando de US$
3,80 a US$ 3,85.

Cada centavo que varía el pre-
cio del cobre tiene un impacto di-
recto en las arcas fiscales. En el úl-
timo Informe de Finanzas Públi-
cas de la Dirección de Presupues-
tos se detalla que en el análisis
histórico de las variables estructu-
rales se observa que el efecto pro-
medio entre los años 2001 y 2023
de 1 centavo menos en el precio
del cobre es de US$ 34,5 millones.

Desde hace unas semanas, el mineral ha experimentado una seguidilla de alzas:

Precio del cobre lográ su mayor valor en 
14 meses y suma avance de casi 10% en 2024
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La escasez de concentrado de cobre también ha influido en su cotización. 
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‘‘Hay mucha especulación en los mercados
futuros, y eso está generando una tendencia al alza del
precio. La gente toma posiciones cuando hay esta
incertidumbre. La expectativa es que la Reserva
Federal baje la tasas”.
........................................................................................................................................

JOAQUÍN MORALES
VICEPRESIDENTE EJECUTIVO DE COCHILCO 

Ante un eventual séptimo
retiro de fondos de pensiones,
propuesta levantada por el di-
putado Enrique Lee, la presi-
denta del Banco Central, Ro-
sanna Costa, reiteró lo que la
institución ha venido plan-
teando desde la primera opor-
tunidad respecto a los costos
que tiene para la economía ese
tipo de medidas, como se pudo
constatar con iniciativas ante-
riores que llevaron la inflación
a un 14% en agosto de 2022. 

La presidenta respondió una
pregunta sobre el tema durante
un seminario organizado por
Icare, en el cual presentó el Infor-
me de Política Monetaria (IPoM)
de marzo. Lo que ha planteado el
Banco Central, recordó, es que
“eso genera una merma en los
ahorros de largo plazo, lo que tie-
ne algún impacto también en la
capacidad y en la estabilidad que
pueden dar los mercados finan-
cieros como factor adicional”.

Según consigna Valor Futu-

ro, Costa planteó que “no es
descartable que algo del menor
factor de estabilización que es-
tén viendo estos mercados los
estemos constatando hoy día
también”. Agregó que al final,
los beneficios que la gente es-
peraba tener terminan siendo
mermados por el impuesto in-
flación y “los costos son consi-
derables como consecuencia
de este tipo de iniciativas”.

Tipo de cambio

Costa reafirmó que el alza de
los registros inflacionarios en
la partida del año y las mayores
presiones de costos importa-
dos enfatizan la necesidad de
seguir monitoreando de cerca
su evolución, en medio del ma-
yor tipo de cambio.

Con todo, dijo que la TPM
seguirá reduciéndose. “La
magnitud y temporalidad de-
penderán de la evolución del
escenario macroeconómico y
sus implicancias para la trayec-
toria inflacionaria”.

Presidenta del BC, en foro de Icare:

Costa advierte por
costos que tendría un
nuevo retiro previsional

Dijo que la TPM seguirá bajando, pero
dependerá de la evolución
macroeconómica. 

L. CASTAÑEDA

Rosanna
Costa prevé
una inflación
anual hasta
4% en los
próximos
meses, pero
que conver-
gerá a la
meta de 3%
en un plazo
de dos años.

“Los grandes causantes del al-
za del dólar, ahora protagonizan
su caída”, dice Francisco Mat-
thews, socio de NetGo. Se refiere
a los inversionistas extranjeros,
quienes habrían comenzado a
vender con fuerza, tras posicio-
narse visiblemente alcistas en los
primeros meses del año. Es que
el panorama para estos jugado-
res, quienes han tenido una gran
influencia en el mercado cambia-
rio el último tiempo, cambió. Y el
dólar, que se había elevado más
de $100 en el año hasta el lunes,
ha caído con fuerza tras un alza
del precio del cobre y la nueva
postura del Banco Central: en
tres días ha perdido $44, hasta
los $939,5 este jueves. Con este
giro, ahora en el mercado ven
nuevos niveles de negociación.

“Un cierre por debajo de
$951,16 confirma su tendencia
b a j i s t a c o n u n o b j e t i v o a
$938,63”, dice Miguel Medell,
director para Latinoamérica de
la gestora española Omega IGF.
Alude al deno-
minado “análi-
s is técnico”,
aquel que to-
ma estadísticas
para presagiar
niveles de tra-
ding, los que tienden a ser bas-
tante respetados por quienes
operan en el mercado.

“Va derechito a los $935, que
son los mínimos anteriores”, es-
tima Sergio Tricio, gerente gene-
ral de Patrimore. 

Varios factores llevaron a un
giro en el tipo de cambio y deja-
ron al peso chileno como la ter-
cera moneda de mejor rendi-
miento a nivel global este jueves,

según Bloomberg. Y los que es-
tarían dejando atrás sus apues-
tas en contra de la moneda local
son los inversionistas extranje-
ros, creen varios. Con esto, ahora
el mercado ve nuevos niveles

técnicos, es de-
cir, “techos” y
“pisos” que cal-
culan en base a
movimientos
anteriores: un
primer piso cer-

ca de $935 se repiten, pero hay
algunas diferencias. 

“Se alinearon los planetas pa-
ra una baja del dólar”, dice Tri-
cio, de Patrimore. Por un lado,
los cambios del Banco Central en
su IPoM del miércoles dejaron
un nuevo corredor de tasas, es
decir, el gráfico con sus perspec-
tivas para la TPM, que ahora ve
la tasa llegando a 5% a final de
año. Antes sugería que la tasa

neutral (4%) se alcanzaría en
2024. Esto permitiría que la dis-
minución del diferencial de tasas
entre EE.UU. y Chile, que golpea
al peso chileno, se ralentice.

A esto se sumó un salto del pre-
cio del cobre: este jueves subió
3,64%, a US$ 4,198 la libra. Su ma-
yor nivel desde enero de 2023.

Giro de inversionistas

Estos factores estarían llevan-
do a un giro en los inversionistas
extranjeros que operan en el
mercado local, dice Matthews,
de NetGo. “Están tomando utili-
dad: tienen harto que cargar y se
nota por la fuerza con la que cae
el dólar”, dice. “Están desar-
mando posiciones”.

“Hay una toma de utilidad
por parte de los especuladores”,
concuerda Medell. 

“El tono menos dovish del

Banco Central gatilló órdenes
masivas de venta por parte de
agentes extranjeros el miércoles,
que continuaron ayer, activando
en el camino stop losses en el mer-
cado y, por ende, acelerando el
movimiento alcista del peso chi-
leno”, agrega Raimundo Oliva-
res, trader en Credicorp Capital.

Y, tras el giro del tipo de cam-
bio, ahora los analistas están ma-
nejando nuevos niveles técni-
cos. Medell cree que queda el ni-
vel de hacia abajo de $938,63 y
hacia arriba en $971,44. 

Para Arturo Curtze, analista
sénior de Alfredo Cruz y Cía.,
hacia abajo el soporte estaría en
$935, “que corresponde al mí-
nimo de la última corrección
formada por el precio”, señala.
Para arriba, la resistencia (te-
cho) estaría primero en $964 y
luego en $972.

“Logró encontrar piso en
$938 con un cierre bajista, el cual
deja la puerta abierta para bus-
car niveles de $930 y $920 en el
corto plazo”, cree, por su parte,
Olivares, de Credicorp Capital.
Hacia arriba, ve un nivel en $944
y después $950.

En medio de este cambio para
la moneda nacional, Medell, de
Omega IGF, cree que ahora la
clave está en los datos que defi-
nan si se dará el recorte de tasas
de la Fed en junio, como espera
parte del mercado. Este viernes
sería clave: “se publican las nó-
minas no agrícolas, tasa del de-
sempleo e ingresos medios por
hora mensual”, dice. Para este
último se espera un alza de
4,1%. “Un número mayor da so-
porte al dólar y, si eso sucede,
en mi opinión no hay recorte de
tasas de la Fed en junio”, ad-
vierte Medell.

Pierde los $940 y el peso chileno fue la tercera moneda de mejor desempeño:

Dólar cae $44 en tres días tras alza
del cobre y señales del Banco Central

El nuevo posicionamiento del Banco Central, un cobre al alza y mayor calma en los
mercados internacionales han dado fuerza al peso chileno. 
CAMILO CASTELLANOS

La divisa cerró ayer en $939,5 (tras retroceder $15,9). Ahora se ven nuevos
“pisos” y “techos” para el tipo de cambio.
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B 2 VIERNES 5 DE ABRIL DE 2024ECONOMÍA Y NEGOCIOS

Fecha:
Vpe:
Vpe pág:
Vpe portada:

05/04/2024
      $3.429
     $13.136
     $13.136

Audiencia:
Tirada:
Difusión:
Ocupación:

     320.543
     126.654
     126.654
       26,1%

Sección:
Frecuencia:

ECONOMIA
SEMANAL

Pág: 2


