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RADIOGRAFI:A A LA INDUSTRIA DE LOS FONDOS
DE INVERSION 2023-2024 REALIZADA POR ACAFI:

Inversion sostenible
en Chile alcanzé los
US$ 9.439 millones,

Ccon un aumento
55% en dos anos

Pese al crecimiento atin queda camino por recorrer. "Debemos contar
con una regulacién adecuada e impulsar medidas que incentiven
las practicas sostenibles en las distintas industrias productivas”,

dice Maria José Montero, directora de Acafiy directora de Inversion

de Impacto y Sostenibilidad de Ameris. maria Jesus coLoma

a inversion sostenible es aquella estrate-
gia y prictica que incorpora los factores
ambientales, sociales y de gobierno cor-
porativo (ASG) en las decisiones de in-
version y la administracién de activos. A
nivel mundial esta asciende a US$ 30.300 millones.

Para conocer cémo ha avanzado el pais en esta
materia la Asociacién Chilena de Administradoras
de Fondos de Inversion (Acafi) realizo la segunda
edicién de la Guia de Inversién Sostenible 2023-
2024. En esta da a conocer las cifras de la industria
en relacién a los fondos ptiblicos, junto con la evo-
lucién delos conceptos, la aparicién de nuevas he-
rramientas y de los debates y cuestionamientos
que se generan en el mundo. Segtn los tltimo re-
sultados obtenidos, la inversion sostenible en Chi-
le alcanz6 los US$ 9.439 millones en el periodo
2023-2024, lo que implica un alza de 55% respecto
ala medicidn anterior, es decir, el crecimiento fue
de US$ 3.360 millones (ver infografia).

Maria José Montero, directora de Acafiy de Inver-
sion de Impacto y Sostenibilidad de Ameris, explica
que este aumento responde a diversos motivos, en-
tre ellos un cambio progresivo en la cultura empre-
sarial y financiera hacia lo sostenibilidad. “Cada vez
mas compaiifas, tanto internacionales como chile-
nas, estan reconociendo la importancia de integrar
consideraciones ASG en su estrategia y gestion en
materia de inversion. A esto se suma la necesidad
de las empresas de cumplir con las expectativas de
inversionistas y consumidores, quienes cada vez
exigen mds responsabilidad y transparencia”.
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Otro factor a considerar, sefiala Montero, es la
implementacién de regulaciones y politicas rela-
cionadas con el cambio climatico, energfas reno-
vablesy otras dreas de sostenibilidad que influyen
en las decisiones de inversion, ademas del desa-
rrollo de nuevos instrumentos financieros y pro-
ductos de inversion sostenible. “En Chile se han
observado importantes avances, como el desarro-
llo de las bases para una taxonomia de activida-
des medioambientalmente sostenibles, ademas
de las primeras cifras de la aplicacién de la nor-
mativa 461 de la Comisién para el Mercado Finan-
ciero (CMF)”.

Que las companias avancen en inversiones de
este tipo se ha dado desde el punto de vista de la
disminucién de riesgos, como desde la oportuni-
dad o el potencial que tiene, comenta Montero. En
relacién ala disminucién de riesgos, dice que se ha
visto que aumentar los fondos en inversiones sos-
tenibles puede traer varios beneficios tanto a corto
como a largo plazo para las empresas. Entre los
principales estdn la disminucién de los riesgos am-
bientales, sociales y de gobernanza (ASG) que po-
drian afectar las operaciones de las empresas, su
reputacion e, incluso, su sostenibilidad financiera.

En cuanto a las oportunidades, sostiene que
existe un creciente reconocimiento, aunque ain
no concluyente, en la industria y en el mundo aca-
démico de que factores ASG influyen positivamen-
te en el desempeiio financiero. “Tienden a ser pro-
ductos maés resilientes en episodios de presi6n fi-
nanciera. Finalmente, existe un potencial de inci-
dir en la sociedad o el medio ambiente segiin el
enfoque de inversién sostenible por el que se op-
te”, comenta.

Por su parte, Carla Fuentes, autora de la Guia,
indica que en los dos tltimos afios han pasado co-
sasy desde el lanzamiento de la primera versién ha
habido diversos avances en esta materia a nivel
global. “Hay actualizaciones importantes y que
han ido confluyendo temas de definiciones. Espe-
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sostenibles tienen un
potencial de
crecimiento en Chile.
Al fomentarlas, estamos
aportando a fortalecer el
ecosistema financiero, al
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aumentar las
oportunidades de
mercado.”
MARIA JOSE MONTERO
Directora de Acafiy de

Inversion de Impacto y
Sostenibilidad de Ameris.

version sostenible habian distintas clasificaciones:
cémo cada organizacion entendia los enfoques y a
cudl se adheria. Sin embargo, el afio pasado hubo
una confluencia en torno a ordenar esto y asi se
acordaron las definiciones macro para utilizar. Eso
permed a que toda la industria se fuera alineando
hacia alla”, dice.

DESAFIOS PENDIENTES

Pese al avance que ha tenido Chile en los dltimos
anos en esta materia, atin hay camino que recorrer.
Maria José Montero menciona que uno de los
desafios mds importantes es que se avance
en conjunto, a través de la colaboracién
publico-privada, en la promocién de los
criterios ASG al interior de las empresas

y el mundo financiero en general.

“Para ello, debemos contar con una re-
gulacién adecuada e impulsar medi-
das que incentiven las practicas sos-
tenibles en las distintas industrias
productivas. A esto se suma la nece-
sidad de medirlas y reportarlas dado
que no existe un estandar tinico y
universal para hacerlo. En ese senti-
do, la Guia que hemos publicado es
un aliado”, asegura la ejecutiva.

También afiade que de manera
complementaria es fundamental
sensibilizar, difundir y masificar el
tema. “Para generar conciencia y
compromiso, es clave poner a dis-
posicién la informacién y relevar su
importancia”.

Para que las empresas contintien
avanzando en esta linea de inver-
sién sostenible es importante que
estas integren los criterios ASG en su
estrategia de negocios. Esto consi-
dera incorporar métricas, definir
metas, establecer politicas y desa-
rrollar procedimientos que promue-
van practicas sostenibles de manera
transversal en la organizacion.

Asimismo, Montero asegura que
es clave que se invierta en innova-
cién y en tecnologias que poten-

cien la sostenibilidad de los procesos, junto con
promover la transparencia y difusién de las practi-
cas y resultados. “Esto contribuye a mejorar la
confianza de los inversiones y la reputacion de la
empresa”, apunta. A nivel de politica ptiblica, afa-
de: “Cada vez cobra mayor relevancia el estableci-
miento de reglas claras que promuevan un clima
de confianza y un marco regulatoria que incentive
la inversién sostenible.”

Por ultimo, Fuentes sefiala que a la hora de en-
frentarse al desafio de aumentar la inversién en
fondos sostenibles, puede ser muy facil para las
empresas perderse. “La Guia, el esfuerzo de la Aca-
fiy delaindustria de los fondos estd, pero aqui hay
un paso a paso. No hay que hacer todo inmediata-
mente. Hay un paso a paso de las cosas que se pue-
den ir aplicando dependiendo de la industria. El
documento tiene un valor en si mismo porque da
una pincelada de lo que pasa a nivel global y da a
entender que Chile no estd para nada alejado de
esas tendencias”.

GREENWASHING: EL MAYOR
RIESGO EN EL DESARROLLO DE
ESTA TENDENCIA

Asi como la inversion sostenible crece, el green-
washing —concepto que se define como una mala
préctica o estrategia que utilizan las empresas para
demostrar y a veces exagerar atributos o compro-
misos sustentables, medioambientales y/o socia-
les— aparece como uno de los mayores riesgos en
el desarrollo de esta tendencia.

Montero sostiene que una empresa puede danar
su credibilidad y reputacién corporativa, “lo que
suele generar desconfianza en el mercado e impac-
tar negativamente la relacién con sus ptblicos de in-
terés, entre ellos, consumidores e inversores”. Ade-
mds, precisa que el greenwashing puede afectar la
percepcion del valor de las inversiones sostenibles,
lo que reduce su atractivo para los inversionistas.

“Por eso es tan importante hacer una comunica-
cion responsable, que difunda iniciativas y carac-
teristicas que tengan respaldo en acciones o politi-
cas concretas. Es aqui donde cobra especial rele-
vancia mejorar la medicién y reporte de estas préc-
ticas, de manera de contar con informacién claray
robusta al momento de comunicar”, enfatiza la di-
rectora de Acafi.




