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Mercado se ajusta al IPoM de marzo: más actividad, 
más inflación y recortes de tasas más moderados 

EXPECTATIVAS DE INFLACIÓN 
“e VAR. 12 MESES 

PRONÓSTICOS PARA EL PIB 
“VAR. 12 MESES 

| 3,7 22 

E De acuerdo con 
la Encuesta de 
Expectativas 
Económicas (EEE), el 
IPC presentaría una 
variación mensual de 
0,3% en abril. 

2024 2025     
     La opción de un recorte de 50 

puntos base (pb) en la Tasa de 
Política Monetaria (TPM) parece | | 
afianzarse en el mercado. Este 

miércoles, el Banco Central 
publicó su Encuesta de Expec- 
tativas Económicas (EEE) de 

abril, donde la mayoría de los 
consultados se inclina por una 
baja de dicha magnitud en la 
reunión del 22 y 23 de mayo. 

Esto luego de que en la 
Reunión de Política Monetaria 

(RPM) de abril, el ente autóno- 
mo optó por un recorte de 75 
puntos y donde el mercado notó 
una mayor “cautela” en su co- 
municado. Se suma también el 

Índice de Precios al Consumidor 

(1PC) que creció 0,4% mensual 
en marzo. 

Con una reducción de 50 pb., 
la tasa de referencia se ubicaría 
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en 6%. En la encuesta anterior, 
los académicos, consultores 
y ejecutivos de instituciones 
financieras esperaban una baja 
de 75 puntos en mayo. 

En la RPM de junio, el Conse- 
jo volvería a reducir la tasa en 
50 puntos, apuestan los con- 

sultados. Con todo, a diciembre 

de 2024 la TPM se ubicaría en 

4,5%, manteniendo su proyec 
ción del sondeo previo. 

Todo un cuadro coherente con 

el Informe de Política Moneta- 

ria (IPoM) de marzo, donde se 
entregó un nuevo corredor de 

política monetaria que sugiere 
un rango de entre 4% y 6% para 
la tasa hacia fin de año. 

Ya en un horizonte de 17 

meses, la tasa de referencia al= 
canzaría su nivel neutral (4%). 

En materia inflacionaria, 
la EEE espera que en abril el 
IPC aumente 0,3% en rela- 

ción a marzo; y mayo también 
registraría un avance similar. 
A su vez, el año cerraría con 
una inflación en 3,7%, lo que es 
más que el 3,5% de la medición 
anterior, pero levemente por 
debajo del pronóstico del ente 

emisor de 3,8%. Hacia fines de 

2025 estaría en la meta de 3%. 

Los analistas prevén que el 
Índice Mensual de Actividad 

Económica (Imacec) de marzo 
se habría expandido 2% anual. 

Así, el Producto Interno Bruto 
(PIB) subiría 2,7% en el primer 
trimestre. Esto señala un alza 

respecto al sondeo de marzo, 
donde el mercado apostaba por 
un 1,8% del PIB para el cuarto. 

Para el año en su conjunto, 
el PIB crecería 2,5%, y tanto en 
2025 como en 2026 lo haría en 

un 2%. En la encuesta pasada, 

para 2024 miraban una expan- 

sión de 1,8%, y de 2,2% para los 
ejercicios siguientes. 

En el caso de la Formación 

bruta de capital fijo (FBCF), en 
la EEE son más optimistas que 
el IPoM, y proyectan a diciem- 
bre una caída de 1%, versus la 
contracción de 2% que ve el 
Banco Central. 

Por último, el tipo de cambio 
se ubicaría en $ 930 en un ho- 
rizonte de dos meses, mientras 
que en 11 meses bajaría de los 

$ 900 para alcanzar un valor de 
$ 892,5. 

dos recortes de las tasas de interés 
de la Reserva Federal (Fed) este año 

en lugar de tres. 
“Eso tendría un efecto en econo- 

mías emergentes, como la nuestra”, 
aseguró la consejera. 

Por otro lado, la vicepresidenta 
del instituto emisor explicó que a 
medida que la Fed baje su tasa, el 
peso chileno se fortalecerá. 

En el ámbito internacional, Gri- 

ffith-Jones subrayó también como 

la economía China todavía tiene 
riesgos importantes, como el tema 
fiscal y la situación que enfrenta su 
sector inmobiliario. 

miento en el territorio nacional, la 

educación es un elemento “crucial”, 

aligual que una mayor inversión en 
innovación. 

En otros ámbitos, la economista 
señaló que la política monetaria 
“claramente” ha trabajado “mano 

a mano” con la política fiscal. 

Y destacó como el Índice de Pre- 

cios al Consumidor (IPC) ha ido 

reduciéndose y está “muy cerca 
del objetivo”. 

“Es importante derrotar a la 
inflación” y “es algo bueno que la 
hayamosbajadosignificativamente”, 
manifestó durante la conferencia. 

Además, resaltó que las expec- 
tativas de inflación en Chile se 

encuentran ancladas, que el Banco 
Central ha sido “proactivo” a la 

hora de reducir la Tasa de Política 

Monetaria (TPM) y planteó que 
con una inflación baja, “será más 
fácil” crecer. 

La consejera tuvo también palabras 
para la situación del tipo de cam- 
bio, donde el peso chileno mostró 
una apreciación que consideró 
“interesante” la semana pasada, 
lo cual hizo “menos preocupante” 
la volatilidad que ha registrado el 
valor del dólar en el país. 

Los ojos sobre la Fed 
Horas antes de la conferencia del 

CGD, se dio a conocer el resultado del 

Índice de Preciosal Consumidor (IPC) 
de Estados Unidos, el cual subió 0,4% 
en marzo según informó la Oficina 
de Estadísticas Laborales. Ello llevó 

a la inflación anual a subir a 3,5% 
desde el 3,2% marcado en febrero. 

Sobre el dato, Griffith-Jones 

aseveró que la inflación en el país 
norteamericano sigue sticky (pega- 
josa). En este contexto, comentó 
el reporte de los economistas de 
Goldman Sachs -publicado luego 
del dato de IPC-, que pronosticó 

Sila Fed opta por 
menos recortes 
este año, “eso 

tendría un efecto 
en economías 
emergentes, 

como la nuestra”, 
aseguró. 

  

   
La Pontificia Universidad 

Católica volvió a destacar 
en la última entrega de los 
resultados del ranking sobre 
universidades a nivel mundial 

de la agencia Quacquerelli 
Symonds (QS). 

Dentro de las clasifica- 

ciones, que miden a más de 
2.500 academias en todo el 

mundo, la casa de estudios 
estuvo dentro delos primeros 
cinco lugares de la región 
para estudiar economía y 
econometría; contabilidad y 
finanzas; y negocios y gestión. 
Mientras que a nivel mundial 

  

A Se ubicó en los 
primeros cinco 
lugares de la 
región. 

alcanzó los puestos 50, 51 y 
87, respectivamente. 

En cuanto al área de conta= 
bilidad y finanzas, la Escuela 
de Administración UC avanzó 

dentro de las top 50 a nivel 

global y logró el primer lugar 
en Chile y América Latina, 
seguida por la Universidad 
de Sáo Paulo, el Tecnológico 

de Monterrey, la Universidad 
de Chile y Fundacáo Getulio 
Vargas (FGV). 

En cuanto a las categorías 
economía y econometría, 
también encabezó el listado. 

Después vienen el Tecnológico 
de Monterrey, la Universidad 
de los Andes (Colombia), 
Universidad de Sáo Paulo y 

Fundacáo Getulio Vargas. 
En tanto, en negocios y 

gestión se ubicó en el segundo 
lugar, siendo superada porel 
Tecnológico de Monterrey, 
pero se posicionó antes que 
la Universidad de Sáo Paulo, 

la Universidad de los Andes 

(Colombia) y Fundacáo Getulio 
Vargas (FGV) 

Por su parte, el Instituto 
de Economía UC se ubicó 

en el puesto 87 del ranking 
a nivel mundial, lo que im= 
plicó un alza de 20 puntos 
en los últimos cuatro años. 
De forma local, se mantuvo 
en el primer lugar del país y 
cumplió 12 años liderando a 

nivel latinoamericano. 

El decano José Miguel 
Sánchez señaló que están 
“cumpliendo un centenario 
de historia, por lo mismo 

es importante identificar 
los elementos que nos van a 
permitir manteneresta posi- 
ción de liderazgo, siendo los 
principales, la investigación, 
Ingeniería Comercial UC, post- 
grado, educación continua y 

   
todoslos miembros denuestra 
comunidad que hoynossitúan 
en la cima del conocimiento, 
y estos resultados, nos llenan 
de orgullo y nos impulsan a 
seguir trabajando porel bien 
común”.
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