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aterrizo en Chile

QUIEN CONTROLA
LAS PRINCIPALES
MINAS DE LITIO
CANADA CHILE
= & 5 . - 5 . # @ SALAR DE ATACAMA (Chile, China,
Detras del conflicto entre SQM y su accionista, la china Tiangi, esta *® Sinomine Resource Group (China) )
la pelea por los recursos del metal clave para la transicién energética Jf;;i;":;ﬂ:::i::fgﬁm saimueraendl mundo, porsualto
s . » N . S s rado de concentracion y potasio.
a nivel mundial. Este es solo un capitulo de esta historia. Sayona Mining (Canada) EMenha que la china {Enqi es

POR MARCELA VELEZ-PLICKERT Atacama con sus competidores se  tamente cuéles eran sus planes. Pero esta bajo produccidn de
o S o reduce (los salares argentinos serian  lo que sabemos es que, viendo los ESTADOS UNIDOS Abermsarle.
uede que la transicion energética  los mds competitivos), pero seguirian  lineamientos hasta ahora, el acuerdo con
Pesté avanzando mds lento de lo  siendo mds atractivos que proyectos  Codelco no crea valor para su posicién . m‘r‘m;ﬁiﬁ Corp
previsto, pero no hay duda de  de roca dura, como los que dominan  deaccionista actual’, explicd el estratega (Canada) ‘ B
que es un camino que el mundo debe  en Australia y otras partes del mundo.  de Momingstar, Seth Goldstein, Sefial DF. La mina producira desde el @ SALAR DE UYUNI (Bolivia, China,
mayor deposito de litio de Rusia)

recorrer; y en el centro de esatransicién
estael litio.

Esaeslaidea que ha llevado a gran-
des y nuevas mineras a continuar con
proyectos de exploracion y produccion; y
agobiernos lanzar politicas de control y
promocion, a pesar de una caida de 80%
en el precio desde el peak alcanzado en
noviembre 2022.

Con Chile ala cabeza delas reservas
de litio en el mundo, con 11 millones

La estrategia china

Eso explica que Tiangi, la tercera
minera de litic mas grande del mundo
por capitalizacién bursatil (USS 11.600
millones) trate de asegurar su participa-
cion en el Salar de Atacama, buscando
-por ejemplo-aumentar su participacion
en SQM.

“Siempre he pensado, y asi se lo dije a

SQM ha acusado a Tianqi de querer
boicotear el acuerdo con Codelco enun
intento por ser ellos quienes formen el
joint-venture y explotar directamente el
Salar. Analistas como Goldstein y Gay
ven limitado espacio para que Tiangi
pueda ganar en un eventual concurso
de ofertas. Goldstein cita razones finan-
cieras. Gay apunta a factores politicos
y regulatorios.

Piedmont Lithium (EEUU)

EEUU y podria proveer hasta
un cuarto de la demanda de
litio para baterias cuando
llegue a su total capacidad.

@ SILVER PEAK
Albemarie (EEUU)
La Gnica mina de litio en
operacion actualmente en
EEUU. Su capacidad de
produccion es 17 veces menor
que el patendial de la operacion
enel Salar de Atacama.

accionista (20%), opera uno de los
dos proyectos en el Salar. El otro

Yacimientos de Litio Bolivianos
inicié produccion industrial en
diciembre. Ha firmado acuerdos
para produccion de carbonato de
litio con el consordio chino CBCy
la firma rusa Uranium One
Group.

Julio Ponce en 2018, Tiangi seguramente Pero Chile no es el Ginico pais donde
de toneladas a 2023, se entiende que  creyd en la posibilidad de ganar mas  Tiangj,o sus competidores chinos como
la pelea por el control de este recurso  control de SQM y no ser simplemente  Ganfeng y CATL, enfrentan crecientes ARGENTINA
tenga uno de sus primeros episodios  un inversionista. Es mas, la deuda que  restricciones. @ SALAR DEL HOMBRE MUERTO
en el pais. Mds aln cuando el Salar  asumieron para comprar el 24% de las En noviembre de 2022, Canadé obligé (USA, Canada)

de Atacama es considerado el mejor
recurso de salmuera del mundo.
Hasta ahora hay dos formas comer-

acciones 'en el peak del mercado' casi
los lleva ala quiebra y los obligé a vender
parte de suparticipacion en Greenbushes

atres mineras chinas a deshacerse de
sus participaciones en tres firmas de
litio, incluyendo Lithium Chile, dedicada

Arcadium Lithium (USA) tiene
el 100% de la propiedad del
proyecto Fénix. La empresa
surgio de la fusion de Alkem y

ha caido el precio de la

tonelada de litio frente
al peak alcanzado en
noviembre de 2022.

cialmente viables para extraer el litio.  (la mina mas grande de Australia). Su  a proyectos de exploracién en Chile H“Meﬂt('m Project e uno delos

Una es a partir de los salares, laotraa  apuesta siempre fue ganar control del  y Argentina. A la medida le siguieron principales proyectos en el

través del procesamiento de roca con  mejorrecurso de salmueradel mundo”,  restricciones para que mineras chinas salary es propiedad de Lithium

minerales que lo contienen, como la  afirmé el presidente de la consultora  no puedan adquirir posiciones mayori- a‘;ﬁés de 30 otros provectos @
espodumena. Estudios de Benchmark  Global Lithium, Joe Lowry, a Sefial DF.  tarias en firmas canadienses, bajo el en diferentes etapas de /

Mineral Intelligence muestran que,
debido a la alta concentracion de litio
y la pureza de éste, el Salar de Ataca-
ma tiene los costos operativos més
bajos del mundo para su extraccion, a
US$ 3.117 por tonelada, que se com-
paran con un precio en tomo a los US$
15 mil actualmente. “Por volumen, por

y Toyota Tsusho (25%) y la
calidad (del litio que se obtiene)nohay  insistencia por lograr que el acuerdo  La declaracion desat6 el boom del litio, empresa piblica de Jujuy,
nada mejor que el Salar de Atacama®,  con la minera estatal sea sometido a  y otros metales como el cobalto y el JEMSE (85%).

afirmé el analista de Benchmark Mineral,
Federico Gastdn Gay, a Sefial DF.
Cuando se agregan otros costos,
como laborales y royalties, la diferen-
cia de las operaciones en el Salar de

Un joint venture de SQM con Codelco
supondria un obstéculo en esos planes.
Como inversionista no mayoritario,
Tiangi no tendria una representacién en
el directorio de la nueva empresay por
ende escaso poder de decision sobre
el futuro de la explotacion del Salary la
comercializacion de su litio. De ahi su

votacion de los accionistas.

"Quizas a Tiangi le incomoda tener
a Codelco como socio. Quizas querian
presentar una oferta junto a SQM por
el Salar (en 2030). No han dicho exac-

argumento de que proteger la cadena de
suministros del litio y otros minerales es
un tema de seguridad nacional.

Extraccion y procesamiento
En 2021, Naciones Unidas declaré

las baterias de litio como el pilar de un

mundo libre de combustibles fésiles.

niquel,y las denominadas tierras raras.
Todos elementos necesarios para la
elaboracién de baterias.

Benchmark Mineral proyecta que la
demanda crecerd de 1,1 millén de tone-

exploracion en el salar, los mas
avanzados estan a cargo de
subsidiarias de firmas de Corea
del Sur y Australia

SALAR DE OLAROZ (EEUU,

® China, Canada, Australia, Japon)
El proyecto Salar de Olaroz
Lithiumn Project es operado por
Sales de Jujuy, un joint venture
entre Allkem (Australia, 66,5%)

Cauchari-Olaroz es manejado
por el joint venture entre
Lithium Argentina (ex Lithium
Americas) y Ganfeng Lithium
Group.
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MILLONES

es la capitalizacion
bursatil de Tianqgi.




CHINA

BRASIL

@ MIBRA (Alemania)
Lamina es operada por la
alemana AMG Lithium, miembro
de la Alianza Europea para los
Materiales Criticos.

@ CACHOEIRA (Brasil)
La principal operacian de litio de
Brasil surgio de mano de
inversiones de private equityy la
empresa de desarrollo del estado
de Minas Gerais. Hoy la empresa
esta en manos privadas,
incluyendo la firma britanica de
private equity Ore Investments.

@ QINGHAI SALT LAKE (China)
El mayor depésito de salmuera
de Asia es operado por Lanke
Lithium, una subsidiaria de la
estatal Qinghai Salt Lake
Industry.

@ JIAJIKA MINE (China)
Lamina de espodumena ha sido
vinculada a darios ambientales
severos en tierras tibetanas. La
operacion se retomd en 2019a
cargo de Rongda Lithium
Ganzizhou, una subsidiaria de
Youngy Co. una de las principales
productoras de baterias.

PORTUGAL

@ BARROSO LITHIUM PROJECT
(Reino Unido)
Es uno de los mayores recursos
europeos comprobados de litio.
El desarrallo del proyecto
pertenece a la britanica
Savannah Resources.

ZIMBABWE

@ BIKITA (China)
Lamina, con potencial para
convertirse en la décima mas
grande del mundo, fue adquirida
en 2022 par la china Sinomine
Resources.
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2019

ladas de carbonato de litio equivalente
este afio a4,1 millones hacia el final de
la década.

Estados Unidos y la Union Europeahan
despertado a la realidad del control que
China ejerce sobre la cadena de produc-
cion de baterias. Segun Goldman Sachs
Research, empresas chinas participan
de poco mas del 20% de la produccion
de litio a nivel global y del 60% de su
procesamiento para las baterias de los
vehiculos eléctricos. Ademas, el 71% de
las celdas de las baterias y el 57% de
los vehiculos eléctricos del mundo se

2020

2021

fabrican en China.

Empresas chinas, estadounidenses,
australianas, canadienses, y en menor
medida europeas, se han lanzado en
una carrera por financiar nuevos pro-
yectos de exploracion y construccion
de nuevas minas. Cifras del Inventario
Geologico de EEUU 2024 muestran que
entre 2021 y 2023, mientras Australia
y Chile aumentaren su produccion en
55%, Canada lo hizo en 1.600%, Brasil en
188%, China 135%,y Zimbabwe en 379%.

Ante las mayores restricciones en
Europa y EEUU, las empresas chinas

2022

@ GREENBUSHES (China, USA)
La mina de litio (espodumena)
mas grande del mundo es
operada por Talison Lithium, un
joint-venture entre |GO/Tiangi
(51%) y Albemarle (49%).

@ PILGANGOORA (Australia)
Lamina es 100% propiedad de la
australiana Pilbara Minerals.

@ MOUNT CATTLIN (Australia)
La operacion se reinicio en 2016
bajo la propiedad de Arcadium
Lithium (entonces Allkern).

@ MOUNT MARION (Australia, China)
La produccion esta bajo propiedad
de un joint venture entre la
australiana Mineral Resources
(50%) y la china Jiangxi Ganfeng
Lithium (50%).

@ MOUNT HOLLAND (Australia, Chile)
Uno de los proyectos mas
recientes en entrar en operacion, a
cargo del joint venture entre la
chilena SQM (50%) y la australiana
Wesfarmers (50%).
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han puesto la mirada en Latinoamérica
y en Africa. Los mayores proyectos en
Zimbabwe, Repiblica Democratica
del Congo y Mali, son operados total
o parcialmente por empresas chinas.
Junto a participaciones de proyectos
en Argentina, mineras y empresas de
procesamiento de litio han firmado
acuerdos con la estatal boliviana para
el prometido desarrollo de las que se
creen son las mayores reservas del
mundo, en el Salar de Uyuni.

Europa va mas retrasada en la
carrera. Estrictas leyes y normas

minera, han retrasado el desarrollo
de yacimientos en Portugal, Espafiay
Alemania. Mientras, en el Reino Unido
se espera este afio la construccion de
una mina de roca dura en Cornwall.

En EEUU, Lithium Americas obtuvo
un préstamo récord por USS 2.600 mi-
llones directamente del Departamento
de Energia para la construccién de
Thacker Pass. La primera mina en el
que se considera el mayor depdsito de
litio (roca dura) en EEUU.

“Estamos comprometidos a apoyar a
laindustria minera. Estamos enfocados
en como aumentar masivamente los
volimenes de produccion (de litio).
Buscamos aumentar la produccién local
(de baterfas), y trabajar con nuestros
aliadosy socios”, afirmd el subsecretario
de Estado para Recursos Energéticos,
Geoffrey Pyatt, ante inversionistas esta
semana en Bélgica.

Goldstein asegura que mds que ne-
gociaciones diplomaticas, EEUU y la UE
estan recurriendo a laimplementacion de
politicas industriales para ganar control
sobre las cadenas de suministro del litio
y las baterias.

La Ley Europea de Materias Primas
Criticas (CRMA) establece que a 2030,
la UE debera producir (extraer) el 10%,
procesar el 40% y reciclar el 25% de la
demanda del litio y otros 16 elementos.
Elbloque ha prometido llegar a alianzas
con paises ricos en litio para asegurar
el recurso, y ha comprometido unos
US$ 3.300 millones para fomentar la
produccidn de baterias.

El monto europeo palidece antes los
USS$ 369 mil millones de subvenciones
para industrias verdes del Acta para la
Reduccién de la Inflacion de EEUU (IRA,
por su sigla en inglés). Para acceder a
dichos subsidios y préstamos, las em-
presas deberan demostrar que el 60%
de los componentes de las baterias
(incluyendo el litio) provenga de paises
conftratados de libre comercio o aliados
de EEUU y que no haya sido procesado
por empresas que no pertenezcan a
este grupo.

Ello reduce significativamente las
fuentes de suministro, dado el control
de China en los componentes para
baterias y la participacion de empresas
como Tiangiy Gangfeng en las mayores
minas de Chiley Australia. Pero también
genera incentivos suficientes para que
las mineras desarrollen nuevos proyectos
fuera de China y sin participacion de
empresas de ese pais.

Australia, el otro polo

De ahi que la decisién de SQM de
expandir sus inversiones en Australia
hace sentido a los analistas. Los yaci-
mientos de espodumena en Australia
Occidental estan considerados entre los
mejores en la extraccién de roca dura.
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climaticas, y un rechazo de las co-  Greenbushes, enlaque Tiangitiene 25%
CHINA AUSTRALIA munidades a reactivar la actividad  delapropiedad y Albemarle un 49%, es

|la mina de litio mas grande del mundo.

Las empresas chinas también han
encontrado en Australia Occidental
un polo de desarrollo. Ademas, de su
participacién en Greenbushes, en joint
venture con la australiana IGO0, Tiangi
controla la refinadora de hidroxido de
litio en Kwinana. Se trata de la primera
planta en producir litio para baterias en
cantidades comerciales.

Algo a lo que también aspira SQM,
a través de Covalent Lithium, su joint
venture con Wesfarmers Australia. La
empresa opera la mina Mount Holland,
que espera producir 100 mil toneladas
este afio, y tiene en construccién una
procesadora también en Kwinana.
Una vez en operacién, Covalent sera
un productor integrado, que extraerd y
procesara litio para baterias.

“La inversién en Australia ofrece
acceso a una jurisdiccion que tiene
una fuerte cultura minera, ademds de
que la mayoria de los recursos son de
alta calidad. Ambos factores reducen
el riesgo de las inversiones”, afirmo el
analista jefe de Wood Mackenzie, Allan
Pedersen.

Ademas, dados los cambios de
politica en Chile, SQM enfrenta res-
tricciones para seguir creciendo en el
pais. “Creo que SQM va a estar cerca de
completar su estrategia de inversion en
Atacama en varios afios y por eso estan
mirando y diciendo, a mds largo plazo,
si queremos crecer en litio, tenemos
que desarrollar nuevos recursos. No
podemos seguir creciendo en Atacama”,
planteé Goldstein.

Durante la inauguracién de Mount
Holland, el proyecto que desarrolla
en joint venture con Wesfarmers en
Australia, el CEO de SQM, Ricardo
Ramos, planteé que la minera busca
“otros 10 proyectos similares... uno no
es suficiente”; ademas del desarrollo
de una refineria en Kwinana, también
en Australia Occidental.

“Australia es un gran lugar para pro-
ducir litio y vamos a tener una buena
competitividad en términos de costos,
seguridad, medio ambiente y relaciones
conlacomunidad. Por eso esperamos
inversiones muy agresivas”, apunté
Ramos en marzo.

Un mes después, los accionistas de
Azure aprobaron esta semana la pro-
puesta de adquisicion de SQM junto a
Hancock Prospecting, de la millonaria
australiana Gina Reinhardt.

No hay duda de que el apetito por el
control de litio ha animado el surgimiento
de nuevas empresas. Pero proyectos
como Thacker Pass en EEUU no co-
menzaran a producir comercialmente
antes de 2027 0 2029. Hasta entonces,
seran las Albernarle, SQM, Tiangi, Gan-
afen y algunas otras las que lideraran
la carrera. £




