
Esteban Polidura, director de
Inversiones para las Améri-
cas de Julius Baer conside-
ra que para 2024 Chile ten-

drá que dos focos de preocupación.
Sumado a los conflictos internos y a
las reformas sin un destino claro, el
experto del banco suizo puntualiza
que los factores externos pueden
ser tanto o más complejos para
impulsar una recuperación en 2024.
-¿Cuáles son los principales obs-
táculos globales que tiene Chile en
2024?
-En primer lugar, la tendencia decre-
ciente de la inflación parece ser
menos clara, por lo menos en Esta-
dos Unidos. Esto implica que la Re-
serva Federal podría decidir no bajar
tasas en el futuro próximo. Otros
bancos centrales podrían
perder flexibilidad para
bajar sus propias ta-
sas ya que una tasa
más alta en Estados
Unidos podría fortale-
cer al dólar y debilitar
a las monedas loca-

fianza.
-En un informe reciente de Julius
Baer se habla de optimismo frente
a Chile y dice que uno de los ele-
mentos que sostiene la
evaluación es que la
reforma de pensio-
nes propuesta por
el Gobierno de
Boric está per-
diendo tracción.
-Hemos comen-
tado es que si
bien la reforma de
las pensiones se
debate nuevamente
en el Senado, muchos
participantes del merca-
do creen que es poco pro-
bable que los cambios importantes
buscados por la actual administra-
ción se consagren en la ley, ya que
la cámara baja del Congreso ha
rechazado varios artículos clave del

proyecto de propuesta.
-El lado positivo que puede ayudar
a Chile son las proyecciones de
precio del cobre al alza
-Seguimos siendo constructivos
respecto del cobre. La demanda de
cobre procedente de la transición
energética está creciendo rápida-
mente debido al dinámico mercado
de vehículos eléctricos y al número

récord de instalaciones de
energía limpia. Lo mismo

ocurre con el litio:
nuestros analistas

de materias primas
ven que los pre-
cios del litio están
tocando fondo y
tienen una pers-
pectiva más positi-

va a largo plazo. El
crecimiento de la

demanda sigue siendo
sólido, los productores

de baterías eventualmente
reabastecerán y los productores de
alto costo están frenando la produc-
ción. Esto debería impulsar a la eco-
nomía de Chile a crecer un 1.9% este
año y un 2.4% en 2025.

les. En segundo lugar está la salud
de la economía global. Tasas más
altas por más tiempo podrían reducir
el crecimiento económico en Esta-
dos Unidos y Europa, y los países
emergentes por su lado resentirían
esta desaceleración. Finalmente
están los riesgos geopolíticos. Como
lo estamos viendo ahora en Medio
Oriente, mayor aversión al riesgo se
traduce en precios de petróleo al
alza lo que a su vez es inflacionario.
-Y en cuanto a la situación domés-
tica chilena. A su juicio, ¿cuál es el
principal mensaje que debería
entregar el Gobierno para generar

confianza entre los inversionis-
tas?

-Puedo contribuir desde un
comentario general sobre
Latinoamérica. Creemos que
el inversionista local y extran-
jero está buscando sobre
todo Estado de derecho. Es
decir, que las reglas se cum-

plan independientemente de
quién esté gobernando el país. La

mayor parte de los inversionistas
buscan visibilidad de largo plazo,

y la falta de transparencia en
cuanto a las reglas im-
puestas por el Gobierno
puede mermar la con-

Polidura, de Julius Baer: 
Muchos creen que la reforma de
pensiones no se convertirá en ley

S. Sáez Fuentes

“El inversionista
local y extranjero

está buscando
sobre todo Estado

de derecho”.
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