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Del ejercicio del afio pasado:

El porcentaje de utilidades
que repartirdn firmas IPSA

PABLO GUTIERREZ

Viendo el niimero general, el
escenario se ve positivo. Para
este afio, las empresas del IPSA
estarfan repartiendo una ma-
yor proporcién de sus utilida-
des de 2023, en comparacién
con el porcentaje entregado de
las ganancias obtenidas en
2022. Pero, al ver el detalle, la
relacién no es tan directa. Es
que una sola empresa serfa la
que estd llevando a esta dife-
rencia: Vapores.

*

Gracias a los dividendos de Vapores, las empresas del
selectivo estarfan repartiendo en promedio una mayor
porcidn de las ganancias obtenidas el afio pasado.

el porcentaje que destina al pa-
go de dividendos.

El regulador define que el di-
videndo se paga en una canti-
dad fija por cada accién poseida
por los accionistas, el que gene-
ralmente se pagan en dinero,
sin embargo, en las sociedades

ceda a los minimos obligato-
rios, otorgando opcién a los ac-
cionistas para recibirlos en di-
nero, enacciones liberadas dela
propia emisién o en acciones de
sociedades anénimas abiertas
de que la empresa sea titular.
La CMF complementa que

mas abiertas tienen la obliga-
cién de distribuir al menos el
30% de las utilidades liquidas
de cada ejercicio; los proviso-
rios, dispuestos por el directo-
rio; otros dividendos, que son
los pagos acordados por lajun-
ta de accionistas que estdn por

La compania naviera infor- anénimas abiertas se podra los dividendos son de tres cla-  sobre el dividendo minimo s’ 4
mg dividendos por US$ 1140  cumplir con la obligacién de  ses: minimos obligatorios, obligatorio legal o estatutario, ~ La del IPSAp un 64,3% corres-
millones, lo que implicamdsde  pagar dividendos, enlo queex-  donde las sociedades andni-  y los eventuales. pondientes a 2023.

cinco veces las utilidades logra-
das el afio anterior (492%). Es-
to, debido a ganancias reteni-
das de ejercicios anteriores.

Situacion del IPSA

Asf, las companias del IPSA
promedian un 64,3% de utili-
dades distribuidas correspon-
dientes a 2023, una métrica
que se conoce como dividend
payout. Esto se compara con el
55,7% de las ganancias de
2022. Sin embargo, al no con-
tar a la naviera, el dividend pa-
yout 2023 cae a 44,66%, frente
al 56,9% de 2022.

Adin asf, pese a la influencia
de Vapores, hay movimientos
en otras acciones que son des-
tacables. Por ejemplo, Latam
Airlines volverd a distribuir
dividendos, tras una pausa
desde 2019. Préximamente,
entregardn el 32,8% de los be-
neficios de 2023.

También destaca Enel Amé-
ricas, que repartird el 31,9% de
las ganancias del afio pasado.
Esto, luego de que no repartiera
dividendos el afo previo por
anotar pérdidas en 2022.

También destaca Enel Chile,
con un dividend payout de 50%
en 2023, superior al 30% del
afio previo. Esto, tras anotar
utilidades extraordinarias por
ventas de activos.

Cencosud Shopping también
se mostré mds en esta linea. Si
de las utilidades de 2022 entre-
g6l79,7%, para las del afio pa-
sado repartird el 94,7%.

Una situacién similar sucede
con Santander Chile. El banco
registra una distribucién de uti-
lidades de 70% respecto de
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2023, lo que se compara con el
57,5% de 2022.

Por otra parte, destacan me-
jores dividend payout de 2023
para CCU (60,0%), Copec
(53,8%), Entel (80%), Banco de
Chile (65,6%), entre otros.

Las que pagan menos

Los movimientos en los re-
partos no solo fueron relevan-
tes al alza. Varias empresas
terminardn repartiendo me-
nos dividendos de las utilida-
des de 2023.

Una de las caidas mds sensi-
bles es el caso de Cencosud. El
afo pasado, hizo un dividend
payout del 86,1% de las utilida-
des de 2022, mientras que este
afo pretende entregar solo el
30% de los beneficios obteni-
dos en 2023. Este es el minimo
que exige la ley.

Otra con una baja similar es
Inversiones Aguas Metropoli-
tanas: registra solo un 30% de
las utilidades repartidas de
2023, versus el 98,7% de 2022.
Con todo, la junta de accionis-
tas todavfa podria decidir si
aumenta el monto de los divi-
dendos.

Y la empresa de mds peso en
el IPSA, SQM, tampoco estard
muy pagadora este afio. La mi-
nera no metilica se limitarfa al
30% de dividend payout 2023,
frente al 78,5% de 2022. Esto,
tras un complejo afio para los
precios del litio y con varias in-
certidumbres sobre su acuerdo
con Codelco todavia abiertas.
De hecho, en la baja de este in-
dicador le sigue una de sus cas-
cadas: Oro Blanco (32,1%).

Mds atrds estin Embotella-
dora Andina (46,2%), Colbtin
(49,8%), CMPC (39,7%), en-
tre otras.

Definicion CMF

Segtin la Comisién para el
Mercado Financiero (CMF), el
dividendo es el reparto de las
utilidades de la compaifa entre
sus accionistas. Cada empresa,
enlamedida que haya obtenido
ganancias en el perfodo, decide
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