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En ,gué estan |
10 tienen una ley fintech

La mayoria de los paises de la region carece de
regulaciones especificas e integrales para las
tecnofinanzas: algunos parecen no tener intencion
de implementarlas, y otros avanzan por etapas.

IVAN SILVA I.

En algunos paises se ha considerado
imprescindible la creacion de un sistema
regulatorio que ampare, supervise e im-
pulse el desarrollo de las empresas de fi-
nanzas digitales.

Es asi como a nivel latinoamericano,
Chile, Ecuador y México tienen una ley
fintech. Pero Argentina, Costa Rica, Pert,
Bolivia, Paraguay, Uruguay y Colombia no
cuentan con dicha normativa, segin un
estudio realizado por Compliance Latam.
"“Cada pais regula las fintech con enfo-
ques distintos, pese a que los desafios
son bastante comunes”, dice Ricardo
Ubeda, académico de la Escuela de Ne-
gocios de la Universidad Adolfo Ibanez.

Jorge Berrios, director del Diplomado
en Finanzas de la Universidad de Chile,
sefala que las tecnologias estén avan-
zando mucho més répido que la legisla-
cion, y notodos los pafses se han adecua-
do tecnoloégicamente del mismo modo.
"Las legislaciones van en relacion a los
impactos que tiene el avance de las fin-

tech en los distintos mercados”, apunta.

"El Mercurio” realizé un sondeo entre
actores del ecosistema regional para sa-
ber en qué etapa se encuentra cada pafs.

‘ En Argentina no hay una
ley fintech, pero si diversas
& reglas que generan un marco
normativo aplicable al mundo

fintech, compuesto por reglas

civiles de fondo, disposiciones del regu-
ladoradministrativo, asi como usosy cos-
tumbres del mercado. “La principal des-
ventaja es que la regulaciéon administrati-
va puede cambiar de un dia a otro segun
la voluntad de las autoridades de turno, lo
que trae también cierta incertidumbre”,
dice Daniel Levi, socio de Beccar Varela.

Bolivia ha realizado algu-
nos avances, como la mo-
dernizacion delos sistemas de
pago, pero “es evidente que
un marco regulatorio fintech
no esta hoy en la agenda de prioridades
del gobierno. De hecho, uno de los pro-

0s paises que

-

yectos méas completos para la regulacion
de los criptoactivos y tecnologias financie-
ras fue archivado en el periodo legislativo
pasado de la Cdmara de Diputados”, expli-
ca Santiago Rodriguez, asociado sénior de
Ferrere Bolivia.

Colombia se ha abstenido
de crear unaregulacionin-
tegral para las fintech, op-
' tando por mecanismos e incen-
tivos regulatorios para la inte-
gracion ordenada de las innovaciones en su
sistema financiero. “Lo que ha permitido el
pais es que las normas existentes absorban
las tendencias y puedan aplicarse e interpre-
tarse en clave tecnoldgica”, asegura Julian
Aguirre, director de Posse Herrera Ruiz.

«mm. EnCostaRicasehandicta-
do algunas normas, como
elReglamento del Sistema de
Pagos Electrénicos emitido
por el Banco Central. Pero An-
drés Loépez, partner de BLP Costa Rica,
cree que se requiere algo mas concreto:
"Puede ser una sola ley fintech o un con-
junto sistematico de regulaciones; aca
podria ser mas factible y répido aprobar
regulaciones especificas para ciertos
puntos que una ley general. Sobre todo
tomando en cuenta que dentro del feno-
meno fintech hay varios segmentos, cada
uno con actividades distintas”, indica.
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‘ En Paraguay no parece ha-
ber intenciones de una ley
especifica, pero se han abor-
P dado aspectos esenciales.
"Existe una nueva ley de servi-
cios de terceros de confianza (para transac-
ciones electrénicas) y de proteccion de da-
tos. Las autoridades, por de pronto, estan
dirigiendo sus esfuerzos a unaley de inclu-
sion financiera”, senala Carlos Coddas, so-
cio de Ferrere Paraguay.

Peru no tiene una ley fintech.

o Giuseppe Manini, socio de

@ CPB Abogados, sefiala que ello

“no quiere decir que no haya

regulacion aplicable a dichas

actividades; por el contrario, las normas

van apareciendo por partes segun las nece-
sidades del mercado”.

s En Uruguay las fintech ope-
% =mm an bajo la regulacion exis-
sy tente aplicable a los servi-
= Cios financieros tradicionales-
Rodolfo Grela, secretario de la
Cémara Uruguaya de Fintech, dice que se
necesita establecer criterios claros sobre
fintech, inclusion y educacién financiera:
“Una ley que dé un marco integral a estos
puntos seria el puntapié inicial para comen-
zar a modernizar el sistema financiero uru-
guayo, que ha quedado relegado ante los
avances de sus pares”, sostiene.



