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La contencion del gasto
fiscal como prioridad

a situacién fiscal ha empeorado durante el bienio 2022 y 2023.

Sibien el retiro de las medidas extraordinarias para enfrentar

la pandemia, que se realizé via Ley de Presupuestos de 2022,

fue un gran avance, desafortunadamente la disciplina fiscal no
se ha mantenido.

El balance estructural pasé de un superavit de 0,2% del PIB en
2022 a un déficit de 2,6% en 2023, y el balance efectivo transitd de
un 1,1% a un -2,4% del PIB. Por otro lado, la deuda bruta pasé de
38% a 39,4% del PIB en el bienio, y ya para este afo se proyecta que
alcance la cifra récord de 40,7% del PIB. Con esto, los intereses de la
deuda, que ya alcanzaron un 4,2% del gasto total en 2023, subirdn a
4,6% el afio en curso.

En general, la deuda piiblica y el déficit fiscal son variables ex-
plicativas importantes del deterioro de las calificaciones soberanas
por parte de las agencias Fitch, Moody’s y Standard & Poor’s. Desde
2016, Chile ha sufrido dos rebajas de nota y, lamentablemente,
estos malos resultados fiscales auguran una nueva rebaja crediticia.
Esto no es inocuo para la economia, pudiendo acrecentar la incer-
tidumbre en los mercados financieros y un aumento de la prima
de riesgo, situacion que implica que un pais deba destinar mas
recursos para el pago del servicio de su deuda, presionando atin mas
al gasto fiscal.
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Gobierno debe implemen-

tar urgentemente medidas de contencién del gasto fiscal. Existen
ejemplos recientes de ajustes exitosos: en 2011, Hacienda realizo un
ajuste por USS 750 millones, un 1.3% del gasto, y en 2018 concretd
una rebaja de US$ 1.100 millones, o un 1,5% del gasto publico.

Dado el aumento del gasto piiblico en el bienio, se deberia redu-
cirlo en alrededor de USS 1.500 millones, un 0,42% del PIB. Como
principios basicos de estas rebajas se deberian considerar: reduc-
ciones en el gasto corriente; velar por que ninglin recurso compro-
metido a sus beneficiarios(as) se vea afectado; ni alterar el foco en
gasto social, en inversiones (gasto de capital) y en las regiones.

+Qué gastos deberia incluir este plan? Rebajas por concepto de
gastos en personal (trabajos extraordinarios, honorarios a suma
alzada, viaticos, etcétera), gastos en bienes y servicios de consumo,
y adquisicion de activos no financieros (computadores, automaévi-
les, equipamiento, etcétera), entre otros.

Estas medidas ayudarian a moderar la dindmica de crecimiento
de la deuda bruta, lo que representa un primer paso para estabilizar
la deuda como % del PIB en el mediano plazo, y enviaria una sefial
creible a las agencias calificadoras y a la poblacién del compromi-
so con la responsabilidad fiscal y el uso eficiente de los recursos
publicos.




