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Elvuelo del cobre no para.
Y, con ello, le sigue dando un

I Mas alla de lo ocurrido esta semana, y sumandose a las
expectativas de Hacienda y del Banco Central, entre los
economistas locales |as voces se inclinan por un valor de la

al alza del tipo del cambio”.
El mismo Banco Central
habia dado luces de un even-

Ello ayudaria a otorgarle
un respiro al tipo de cambio
hacia el cierre de afio.

respiro al dolar. divisa inferior a los S 900. tual descenso del tipo de En un escenario en que el
En una jornada en que la = = cambio al presentar el In- valor del cobre se estabilice
ministra de Mineria, Aurora O. : = PPEI?SEE.!ECEEHLDDLAR EN ELANO forme de Politica Monetaria  alrededor de dicha cifra, en

Williams, anuncié que la —n 898 45 (IPoM) a comienzosde abril.  que la Fed haga dos recortes

Comisién Chilena del Cobre
(Cochilco) elevé la proyeccion
de precio promedio del cobre
para2024aUSS 4,3lalibray
aUSS 4,251a libra para 2025
(ver relacionada), la divisa
cerrd bajo los $ 900.

Y no seria extrafio que
el descenso continte en la
medida que precisamente

La economista de Econsult,
Francisca Kegevic, asevera
que “tiene que haber alguna
SOIpresa para que se mueva
el nivel del peso”. Una de

este ano y en que la Tasa de
Politica Monetaria termine
el ano alrededor de 4,75%,
el tipo de cambio se podria
ubicar entre $ 880y S 910

esas podria en diciembre,
ser el nivel de apuestan des-
la cotizacién i delaconsulto-
del metal rojo ES mu raliderada por

en el mercado prUhahIB [IUE el exministro

al valor de la mayor expor- internacional. de Economia,
tacién nacional sesumenlas 0 FEB MAR ABR MAY % La analista E[ "pu dE José Ramén
expectativas de reduccion de 2024 explica que ca mbm se "aya Valente.
tasas de interés en Estados el escenario

Unidos -}:y en ;lun ranlgo PRECIO DEL COBRE EN EL ARIO ce‘n.trai. d;i haCIG I'IWB'ES Olttos "
entre 5,25% y 5,5%- en los PESOS / DOLAR Ministerio de cercanus a Ius elementos

Hacienda asu- “Nuestra

me el precio s Hnl] 0 mCIUSU moneda estd
del cobre en muy castiga-

USS 4,2 la li- a|gﬂ menos da en rela-
bra promedio hac]a EI Cuann cién a otras

para 2024 Y, de economias
hasta mayo, trlmESTrB UEI comparables,

ya tenemos un AnM y parte impor-
promedio del Hnl] dlca tante de ese

afiodeUSS$ 4,1 EI gerente castigo se jus-

préximos meses.

De hecho, el economista
senior de Libertad y Desarro-
llo, Tomas Flores, plantea que
el rally del metal rojo junto
a un resultado inflacionario
en Estados Unidos menor
al esperado por el mercado
-ya en abril crecié mensual
0,3% mensual versus un o,4%

que mostraba el sondeo de la libra. tifica sélo en

Bloomberg- podria llevar el . “Dado el ﬂﬁﬂerm [le el corto plazo,

tipo de cambio a un nivel de “ENE FEB MAR ABR MAY 16 exceso de de- en el mediano

S 890 durante las semanas 2024 FUENTE: BLOOMBERG mandaque hay ﬁam I nes' .[I[lm as plazo nuestra

vemdel:as. Hay, no esta lejano EL TIPO DE CAMBIO REAL EN EL OLTIMO ANO por el metal Iqu” Er U_ rnonet?a recu-

a esa cifra. = 1 u 9 8 9 -menor oferta perara valor,
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Ademas de mirar el corto
plazo, en el mercado también
juegan sus fichas para loque
pudiera ocurrir con el tipo de
cambio hacia finales de 2024.

La semana pasada, el mi-
nistro de Hacienda, Mario

110

105

/T

del metal por

menor pro-

duccion de China y menores
proyectos, y la gran demanda
por elboom de la Inteligencia
Artificial y crecimiento mayor
a lo esperado de China- se

tanto contra

el délar como

frenteaunacanastaampliade

monedas”, opina el gerente

general de Gemines, Tomas
Izquierdo.

Si el precio del cobre se

100
Marcel, planted que “lo que deberia esperarqueel precio mantiene o sube adicio-
podemos esperar para los se mantenga sobre USS 4 la  nalmente, el Banco Central
proximos meses es una si- 9 libra y, de hecho, JPMorgan  avanzacon mayor gradualidad
tuacién mas favorable para proyecta que cierre el afio  ensus futuras bajas de laTasa
nosotros del lado real de la % en USS 4,5 y en Econsult  dePolitica Monetaria (TPM),

economia, del cobre o de la
mineria, menores presiones

2024

estamos de acuerdo con esa
cifra”, afiade Kegevic.

y la centroderecha tiene un
resultado favorable en las
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Tipo de cambio baja de los $ 900 por primera vez desde inicios de enero

1 El délar rompid el piso de $ 900
en la sesidn de este jueves, por el
impacto de |a escalada del cobre y
el optimismo en torno a la inflacién
de Estados Unidos, ambos fendme-
nos que llevan a grandes institu-
cionales extranjeros a reposicio-
narse aceleradamente en favor del
peso chileno.

La paridad cayé $ 7,09 a $ 898,45

al término de la sesién en las pan-
tallas de Bloomberg. Es la primera
vez desde el 5 de enero que cierra
por debajo de $ 900.

“De acuerdo con nuestros modelos,
el principal driver de la significati-
va apreciacién del peso (5% en los
tltimos 30 dias) es la escalada en
el precio del cobre, que explica mas
del 90% de la variacion”, dijo a DF

la economista de Banco Santander,
Carmen Gloria Silva.

El jefe de moneda extranjera de
Vantrust Capital, Carlos Martinez,
aludié a “la percepcion de que el
cobre va estar en los préximos afios
entre USS 5 y USS 6 por libra”, una
vision que “ya se ha venido plas-
mado en gran parte de los agentes
internacionales”.

| elecciones de octubre, “es
'| muy probable que el tipo de
| cambio se vaya hacia niveles
cercanos alos $ 900 o incluso
algo menos hacia el cuarto
trimestre del ano”, agrega.
Izquierdo explica que sila
Reserva Federal, en el caso
que se den las condiciones,
avanza con mds recortes

en su tasa de lo que hoy se

prevé, “el prondstico anterior
se hace atin mds probable”.

El coordinador macro-
econdmico de Clapes UC,
Hermann Gonzalez, se alinea
con laimportancia de lo que
haga la entidad monetaria
dirigida por Jerome Powell.

“Una vez que la Reserva
Federal comience a bajar ta-
sas, el tipo de cambio debiese

bajar -al menos de forma
transitoria- a niveles incluso
inferiores a aquellos compati-
bles con sus fundamentos de
largo plazo, en especial si el
precio del cobre se mantiene
alto o sigue subiendo”, dice.

Eso si, la economista de
Econsult advierte que existen
amenazas desde el plano
internacional que podrian

complicar que se concrete
este escenario.

“El mayor riesgo es que
la Reserva Federal no pueda
bajar las tasas en noviembre
como esperamos en Econsult
ycomo espera el mercado, lo
que haria que el dolar y las
tasas se mantengan elevadas
a nivel global”, sefiala la
analista.

Cochilco se sube a la ola de perspectivas

mas auspiciosas para el metal rojo y eleva

pronostico para el aio a USS 4,3 la libra

o

Joaquin Morales,
vicepresidente
ejecutivo de Cochilco.

NG AR

B En 2025 la cotizacion del
commodity se ubicaria en
USS 4,25 la libra. Impulso
proviene de fundamentos del
mercado y factor especulativo.

La Comision Chilena del Cobre (Co-
chilco) mejord este jueves la proyec-
cién de precio promedio del metal para
el afio a USS 4,3 libra respecto al valor
previo de USS 3,85 la libra, mientras
que para 2025 el transito fue de
USS 3,9 a USS 4,25 lalibra.

Esto, como lo destacd la ministra de
Mineria, Aurora Williams, coincidird
con un crecimiento de la produccién
del commodity de 5%, lo que permitira
llegar a 5,5 millones de toneladas, el
mayor que estd presentando la pro-
duccion cobre mina en el mundo.

El vicepresidente ejecutivo de Co-

chilco, Joagquin Morales, sefialé que las
mejores perspectivas para el precio se
deben, principalmente, a estimacio-
nes de menor oferta del metal debido
a la paralizacion de operaciones de
una mina en Panamd, el menor perfil
de produccién de los yacimientos de
Anglo American en Perti y Chile; y el
anuncio de un grupo de fundiciones
chinas de reduccién de la produccion.

Esta situacién, afiadi6, se suma
una demanda robusta, ya que para las
economias desarrolladas sigue siendo
un elemento critico y necesario para la
transicion energética y tecnologica.

“Los fundamentos del mercado del
cobre, por si solos, no son suficientes
para explicar el acelerade crecimiento
del precio del metal sino que también
tiene un fuerte componente especu-
lativo, evidenciadoe por el alza en las
posiciones de compra en las bolsas de
metales por parte de los inversores en
commodities, es decir apuestan a que
el precio continuaria aumentando en
los proximos meses”, explicd.

Afiadié que si las condiciones
geopoliticas y macroeconémicas no
evolucionan en forma adversa durante
2024-2025, y si se cumplen las expec-
tativas sobre el avance de la transicion
energética y tecnoldgica, el cobre
debiera mantener el sesgo al alza.

El volumen de produccion de cobre a
nivel global se prevé de 22,5 millones
de toneladas este aiio, lo que implica
un alza de 2,5% respecto al lapso ante-
rior, y de 23,48 millones de toneladas
para 2025, un 4,3% mads. Asi, se estima
un mercado deficitario para estey el
proximo ejercicio de 364 mil toneladas
y 278 mil toneladas, respectivamente.



