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Un puiiado de acciones rompe

la tendencia alcista del IPSA, sin
embargo, su rendimiento negativo
desde que comenzd el afio es
visto como una oportunidad por
algunas corredoras. Cada cartera
recomendada de mayo apuesta, al
menos, por dos valores rezagados.

POR FRANCISCO NOGUERA

a subida cercana al 8% que re-
gistra elindice S&P IPSA desde

tos positivos durante este afo, e
incluso cuatro valores han logrado
incrementar el valor de sus papeles
sobre un 30% (Latam Airlines, Com-

IPSA y 8 acciones rezagadas
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Los ultimos saltos del IPSA lo
llevaron esta semana a alcanzar un

(10,66%), mientras que Entel, Oro
Blanco, CAP, Aguas Andina, Enel
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que vieneregistrando el indice desde
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De los 29 valores que componen
el principal indice bursatil local, 21
firmas han conseguido rendimien-

la puerta auna remontada bursatil en
algunas de estas empresas rezaga-
das, pero con mayor fuerza en una.
Ese es el analisis de las principales
corredoras del mercado, quienes

Apostando al litio

SQM es lider mundial en la industria
del litio con un 20% de participacion
de mercado y uno de los costos de

A pesar de que la firma tiene otras
cuatro lineas de negocios, el litio fue
el sector que representé el 78% de la
utilidad bruta de los tltimos 12 meses.

Esa alta exposicion al mineral la

bursatil, la accion ha perdido hasta
este jueves un 52,9% de su valor en
comparacion a sumaximo registrado
en septiembre del 2022. La baja ha
ido de lamano con la depreciacion del
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litio, que durante ese mismo periodo
cayd un 78,7%.

Pero la volatilidad del commodity
no ha interferido en la estrategia de
la compania. SOM continia apos-
tando por esta linea productiva y ha
estado invirtiendo sobre los US$ 2
mil millones entre el 2023y 2025, lo
que se ha traducido en la adquisicion
de Azure en Australia y su planta en
China. Una apuesta que el mercado
ve con buenos ojos.

De las seis corredoras -MBI,
Security, Bice Inversiones, Renta 4,
Credicorp y BCI- consultadas por
Senal DF, todas la consideran en
su cartera recomendada del mes
de mayo.

Elrespaldo unanime se traduce en
que la compaiiia tiene un potencial
de retorno del 33,7% de acuerdo con
el consenso del mercado registrado
en Bloomberg.

118,52%

BAJA
SMQ-B desde
enero de 2022

“Mantenemos a SOM en nuestra
cartera y aumentamos ligeramente
la exposicion en la empresa, consi-
derando una recuperacion gradual
en los precios del litio”, detallg el
informe de carteras recomendadas
de Credicorp Capital.

Por su parte, Bice Inversiones
sefald que hay “una disminucion del
riesgo de renovacion de concesiones
después del reciente acuerdo con Co-
delco”. Un analisis que compartieron
desde Renta 4: “Con el acuerdo entre
Codelco y SQM ratificamos nuestra
estimacion respecto a que desde
2031 en adelante (...) sin conocer
asuntos mas precisos del acuerdo,
reiteramos nuestra valorizacion.”

Energéticas

A pesar de que no es unanime el
apoyo, el sector energético también
entrega oportunidades de inversion.

Carteras recomendadas de las 8 acciones rezagadas del IPSA
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FUENTE: ELABORACION PROPIA, CON INFORMACION DE LAS CARTERAS RECOMENDADAS DE MAYO

Rendimiento y retorno esperado de las acciones rezagadas

Entel -4,40% 21,50%
Oro Blanco -4,92% 24,60%
CAP -5,76% 14%

Aguas Andinas -5,83% 20,70%
Enel Américas -6,92% 30,70%
Engie Energia -9,78% 18,50%
Colbin -11,31% 22%

SQM-B -18,52% 33,70%

*EN LO QUE VA DEL ARID (¥TD, POR SUS SIGLAS EN INGLES]
VALORES AL CIERRE DEL JUEVES
FUENTE:BLOOMBERG

De las ocho acciones IPSA con ren-
dimiento negativo tres corresponden
a este sector: Engie, Enel Américas
y Colbdn.

“El sector eléctrico ha tenido un
mal desempeno desde el comienzo
del afo. ;Por qué? Porque el afio
pasado fue muy bueno, en términos
de resultados. Este afio, a pesar de
tener muy buenos resultados hay
mucho escepticismo en torno al
efecto del fenomeno de la nifia, ese
es el principal factor, porque tiene
un efecto directo en la generacion
hidroeléctrica de las companias”,
sefalo el operador de renta variable
de Vector Capital, Jorge Tolosa.

Pero pese ala caida en el precio de
sus acciones, las empresas contintian
incorporando nuevos proyectos y
existe una demanda de consumo
creciente, donde el mercado ve
oportunidades.

Desde Credicorp Capital apuestan
por Colbun. “La mantenemos en
nuestra cartera recomendada como
nuestra accion favorita para expo-
nerse al sector eléctrico. Aunque
los resultados del primer trimestre
fueron inferiores a nuestras expec-
tativas, el mercado deberia seguir
acogiendo favorablemente el bajo
endeudamiento de la compaiia y
su acertada estrategia comercial.”

Apesar de que los costos margina-
les de laindustria siguen registrando
bajas, Security Inversiones redujo
su exposicion al sector eléctrico,
disminuyendo la ponderacion en el
portafolio de Enel Chile. Sin embargo,
su filial hermana, Enel Américas, no
corrio la misma suerte.

“Los costos marginales se han
mantenido bajos a la espera de
una mejora en hidrologia. De darse
el escenario, el segmento veria un

alivio en sus costos mejorando
asi sus margenes, los gue fueron
golpeados por la sequia en 2023",
detallé Security Inversiones sobre
Enel Américas.

Desde Bice Inversiones pusieron
sus fichas en Engie. "Mantiene una
cartera de contratos regulados a
precios muy atractivos con una du-
racion promedio de nueve afios (..) y
la posible recuperacion de recursos
adicionales conforme alos proyectos
de estabilizacion de tarifas, deberia
permitir que la empresa genere un
sdlido rendimiento de flujo de efectivo
libre de dos digitos en el periodo”,
senalaron.

A pesar de que las visiones son
diversas, las estimaciones son po-
sitivas. El consenso del mercado
proyecta retornos sélidos para Enel
Ameéricas (30,7%), Colban (22%) y
Engie Energia (18,5%).



