
Joachim Nagel, presidente del Bundesbank (banco central alemán), afirmó que
el Banco Central Europeo (BCE) probablemente debería esperar hasta septiem-
bre para volver a recortar las tasas de interés, solo después de empezar a redu-
cir los costos de endeudamiento en junio.

En declaraciones a Bloomberg Television, el jefe de la política monetaria
alemana advirtió sobre el riesgo de que la flexibilización esperada para el próxi-
mo mes se repita con demasiada rapidez. “Si hay un recorte de tasas en junio,
tendríamos que esperar, y creo que tendríamos que esperar quizás hasta sep-
tiembre”, dijo el viernes en una entrevista al margen de la reunión de gobernado-
res de bancos centrales del Grupo de los Siete en Stresa, al norte de Italia.

Los comentarios de Nagel se producen a menos de dos semanas de una reunión
crucial, en la que se espera que los funcionarios reduzcan los costos de endeuda-
miento por primera vez desde la conclusión de una campaña de ajuste sin prece-
dentes. Lo que ocurra después no está tan claro, ya que un mayor crecimiento, una
inflación persistente y un obstinado crecimiento salarial reducen las posibilidades
de una serie de rápidos recortes consecutivos de las tasas de interés.

JOACHIM NAGEL ENVÍA MENSAJE AL BANCO CENTRAL EUROPEO:

Presidente del Bundesbank pide
cautela en el recorte de tasas

En abril, el Banco Central Europeo no modificó las
tasas de interés.
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Del total de la morosidad que la
Comisión Ingresa ordenó recuperar por el
aval que había ejecutado el Estado, solo se
pudo obtener el 0,8%. Desde 2011 en
adelante, Tesorería reconoce que solo ha
realizado una sola campaña (en 2013)
para retener las deudas de los exalumnos.

en caso de que el estudiante in-
cumpla su deuda.

La retención

“En líneas generales, se enten-
derá que el beneficiario ha deja-

A lo largo de los años, el fisco
ha reducido la musculatura de
sus cobranzas de quienes adeu-
dan el Crédito con Aval del Esta-
do (CAE). Nuevas cifras reflejan
el fenómeno: en 2012, la Comi-
sión Ingresa demandó el pago a
16.224 deudores (exestudiantes),
y Tesorería consiguió retener di-
nero a 3.365. Es decir, la tasa de
éxito del Estado fue del 21%. En
2023, la Comisión Ingresa persi-
guió a más de 300 mil deudores
morosos, pero Tesorería solo eje-
cutó la recuperación a 34 mil. La
tasa de éxito bajó a la mitad, hasta
11,2%. Fue incluso menor al pe-
ríodo de la pandemia.

Los datos provienen de la Te-
sorería General de la República,
obtenidos por este medio vía
Transparencia. No se trata solo
del número de contribuyentes,
sino también de los montos in-
volucrados. En 2012, del total or-
denado para cobrar, Tesorería
retuvo el 4,5%. En 2023, recupe-
ró apenas el 0,8%.

Solo una vez la Tesorería efec-
tuó un plan activo de recupera-
ción. “Durante el año 2013 se
realizó una campaña a través de
la Sección de Cobranza Admi-
nistrativa”, informó Cristián
Vargas, jefe de la División Jurídi-
ca. En ese entonces, el organis-
mo buscó activamente a los deu-
dores, por RUT, vía call center y
carta. “Para el resto de los años
consultados (2011 a 2024) no se
han realizado campañas de este
tipo”, agregó.

El abrupto descenso relativo
en las retenciones significa que
el Estado es crecientemente in-
capaz de cobrar a quienes estu-
diaron con recursos avalados
por todos los chilenos.

El mecanismo es el siguiente:
el CAE corresponde a un présta-
mo asumido en forma volunta-
ria por personas para cursar su

educación superior. El banco le
pasa el dinero a la universidad, y
el Estado es el aval del 90% del
capital más los intereses. El Esta-
do es el último aval —con los re-
cursos de los impuestos pagados
por todos los contribuyentes—

do de cumplir con la obligación
de pago toda vez que, agotadas
las acciones de cobranza preju-
diciales por parte de la entidad
financiera respectiva, el alumno
no haya pagado, a lo menos, cua-
tro cuotas consecutivas de su
crédito”, dice vía Transparencia
la Comisión Ingresa, que es la
encargada de la
gestión del CAE.

E l C ó d i g o d e
Procedimiento Ci-
vil regula los pasos
de los cobros del
banco. En la prácti-
c a , l a c o b r a n z a
avanza sin llegar al
embargo de bienes,
indica la Comisión
Ingresa. Tras agotar las instan-
cias extrajudiciales, el banco
presenta una demanda ejecutiva
ante el juzgado civil, y parte al
Estado para cobrar la garantía.
La comisión, entonces, gestiona
la orden para que se retengan di-
neros del deudor en su relación
con el Estado.

La Tesorería actúa en ese mo-
mento. Lo hace en la Operación
Renta. El CAE no necesariamen-
te es lo primero que se cobra,
porque hay un orden de prela-
ción cada año que incluye, por
ejemplo, la deuda por pensión
alimenticia.

“Durante mi gestión, entre
2018 y 2022, analizamos la situa-
ción de los deudores morosos

del CAE con el equipo de Teso-
rería y, como conclusión, deter-
minamos que cualquier medida
de condonación de ninguna ma-
nera puede aplicarse de manera
general, sino considerando a
aquellos deudores que efectiva-
mente no están en condiciones
de ponerse al día o beneficiar a

aquellos que asu-
mieron el pago de
su deuda y que ya se
encuentran en un
porcentaje avanza-
do de pago”, dice
Ximena Hernández,
extesorera general
de la República. 

Para José Anto-
nio Valenzuela, di-

rector de Incidencia del centro
Pivotes, “no solo es recomen-
dable cobrar la deuda, es una
responsabilidad legal de las ac-
tuales autoridades. Quienes
gobiernan deben resguardar
los recursos públicos y eso in-
cluye recuperar los fondos
pendientes de pago por parte
de los morosos”.

El panorama

El 26 de febrero, “El Mercu-
rio” reveló que el 54% de los
deudores del Crédito con Aval
del Estado (CAE) estaban mo-
rosos y que se trataba de la ma-
yor cifra de los registros. Solo
en 2023 el Estado debió respal-

dar más de US$ 300 millones
como aval.

El Gobierno informó entonces
que trabajaría en una propuesta
sobre el CAE hacia septiembre.
El debate resurgió hace dos se-
manas, cuando sectores del
Frente Amplio y del Partido Co-
munista priorizaron la idea de la
“condonación” del CAE, justo
después de que el Gobierno —y
parte del oficialismo— concu-
rrió con la ley corta de isapres
para buscar una vía de solución a
la sustentabilidad financiera de
esa industria. 

Ximena Hernández cuenta
que las fórmulas de pago de los
deudores CAE “son altamente
flexibles, acordes a la condición
económica de cada persona al
momento de suscribir un con-
venio de pago. Una alternativa
viable es que se pueda conside-
rar, también, la rentabilidad se-
gún la carrera e institución en
que el estudiante cursó sus es-
tudios, como variables más ob-
jetivas sobre la proyección de
dichos profesionales”.

Valenzuela cree que la exigen-
cia de los pagos “permitiría re-
vertir esta tendencia de un nú-
mero cada vez mayor de perso-
nas que están dejando de pagar.
No se puede dar señales que in-
centiven la morosidad; es deber
de las autoridades dar las señales
correctas que permitan cuidar
los recursos públicos”.

Tesorería consiguió cobrar al 11% de los deudores en 2023, la mitad que en 2012:

El fisco se queda atrás en la
recuperación de las deudas del CAE

EDUARDO OLIVARES C.

RECUPERACIÓN
En 2023, la Comisión

Ingresa persiguió a más
de 300 mil deudores

morosos, pero Tesorería
solo ejecutó la

recuperación a 34 mil.

La Reserva Federal no empezará a recortar las tasas de interés antes de
septiembre, según economistas de Goldman Sachs Group Inc, que aplazaron su
previsión para julio ante los indicios de que la economía sigue siendo demasiado
resistente para justificar una flexibilización monetaria.

“Esta semana (pasada) señalamos que los comentarios de los funcionarios de
la Reserva Federal sugerían que un recorte en julio probablemente requeriría no
solo mejores cifras de inflación, sino también señales significativas de debilidad
en los datos de actividad o en los del mercado laboral”, escribieron en una nota
los economistas, entre los que se encuentra Jan Hatzius.

Los bonos del Tesoro bajaron después de que los datos mostraran que los
pedidos de bienes duraderos en Estados Unidos subieron más de lo esperado en
abril, desvaneciendo aún más las esperanzas de un ciclo de flexibilización rápida.
El rendimiento de los bonos a 10 años aumentó un punto básico, hasta el 4,48%,
cerca del nivel más alto en más de una semana. El índice de confianza del consu-
midor de la Universidad de Michigan ofrecerá a los inversionistas una visión
adicional del estado de la economía.

VISIÓN DEL BANCO DE INVERSIÓN NORTEAMERICANO:

Goldman descarta recorte en tasa
de EE.UU. antes de septiembre
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