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mico y los efectos de la alta infla-
ción, tales como su impacto en
las tasas de interés.

La palabra mercado es men-
cionada en el 52,8% de los artí-
culos, mientras que el término
inversión, en 42,8%. Se alude a
la palabra crecimiento en el
45,1% de los artículos. 

En opinión de Larraín, que el
desempeño económico y la in-
versión estén muy presentes en
la discusión pública es el reflejo
“de un pobre crecimiento debi-
do a que sus principales compo-
nentes como la inversión y la de-

El último Informe de Política
Monetaria (IPoM) del Banco
Central, que rebajó sus proyec-
ciones de crecimiento en el cor-
to y mediano plazo, abrió un es-
cenario de mayor incertidum-
bre económica que se refleja en
el cambio de tendencia de esta
variable en agosto, según el in-
dicador que elabora mensual-
mente Clapes UC.

El Índice de Incertidumbre
Económica (IEC) subió a 173
puntos en el octavo mes, lo que
equivale a un alza de 15% res-
pecto del valor observado en
julio. No obstante, es levemen-
te inferior (177 puntos) al re-
gistro de igual mes del año pa-
sado, de acuerdo con la medi-
ción que se construye a partir
del conteo de ar t ículos de
prensa (escrita) que cumplen
con contener las palabras “in-
cierto” o “incertidumbre”, en
conjunto con cualquier palabra
relacionada con economía.

Durante agosto la incertidum-
bre económica experimentó un
cambio de tendencia, según el
indicador. Luego de tres meses
de bajas consecutivas, nueva-
mente mostró un aumento de
15%, ubicándose en el cuarto ni-
vel más alto del año.

“Las principales fuentes de in-
certidumbre provienen del esce-
nario político y económico inter-
no con grandes reformas pen-
dientes y un crecimiento de cor-
to y largo plazo débil, que el
Banco Central ratificó en su últi-
mo IPoM presentado la semana
pasada”, dijo Felipe Larraín, di-
rector de Clapes UC.

Aunque la media móvil anual
del indicador ha seguido bajan-
do, aún se encuentra sobre el
promedio de la década previa a
2019, precisan en el centro de es-
tudios.

Economía y política

De acuerdo con el indicador,
entre las principales fuentes de
incertidumbre destacan la vola-
tilidad de los mercados, las ne-
gativas perspectivas para la in-
versión y el crecimiento econó-

manda interna están cayendo o
virtualmente estancados”.

Agrega que entre los factores
que explican la baja en la inver-
sión empresarial destacan la in-
seguridad jurídica y los cambios
frecuentes en las normas, lo que
dificulta la ejecución de proyec-
tos a largo plazo y aumenta los
costos operativos. 

“Se requiere que el proyecto
de ley sobre “permisología” sal-
ga prontamente del Congreso;
que se creen incentivos tributa-
rios de carácter permanente, co-
mo una reducción de la tasa de

Índice que mide incertezas subió 15% en agosto:

Luego de tres meses a la baja,
incertidumbre económica repunta por
reformas pendientes y débil crecimiento

A. DE LA JARA

Entre los factores de preocupación destaca 
también la baja inversión y que se asocia a la inseguridad
jurídica y los cambios frecuentes en las normas, 
lo que dificulta la ejecución de proyectos.
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 ‘‘Las principales

fuentes de incertidumbre
provienen del escenario
político y económico
interno, con grandes
reformas pendientes y un
crecimiento de corto y
largo plazo débil”.
.................................................................
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impuesto corporativo a niveles
promedio OCDE, y que se im-
plemente un fast track para la
materialización de proyectos de
inversión”, indica el exministro
de Hacienda.

A nivel político, entre las prin-
cipales fuentes de incertidum-
bre figura que el Gobierno, en
general, es la principal fuente de
incertidumbre económica, con
145 menciones, lo que implica
estar presente en el 36,9% de los
artículos y sumar 33 meses con-
secutivos dentro de las palabras
más mencionadas. 

Después se encuentran las pa-
labras política, presente en el
42,1% (28 meses consecutivos en
el top 10), y presidente, mencio-
nada en el 25,9% de los artículos.

En agosto, la incertidumbre
política se ha intensificado debi-

do a la crisis de seguridad, apun-
ta Larraín. Y agrega: “La crimi-
nalidad y los problemas de segu-
ridad también están empujando
al alza la incertidumbre interna,
y ya se han transformado en un
enorme impuesto al desarrollo
de Chile”.

También apunta a las dificul-
tades en la tramitación de la re-
forma previsional, que enfrenta
resistencia en el Congreso. Ade-
más, en este mes se suma la pala-
bra Venezuela como fuente de
incertidumbre, dado el contexto
político que afronta el país.
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La secretaria del Tesoro de
Estados Unidos, Janet Yellen,
aseguró que los indicadores
económicos muestran que el
país está entrando en una fase
de “aterrizaje suave”. Durante
un conversatorio en Austin, Te-
xas, Yellen celebró las últimas
cifras del desempleo, publica-
das el viernes, que indicaron
una reducción en una décima
de este indicador en agosto con
respecto a julio, hasta el 4,2%.

“Cuando veo la economía
(...) veo un profundo creci-
miento que lleva hacia una re-
cuperación, con la economía
operando básicamente con un
empleo pleno”, destacó la auto-
ridad del Tesoro. 

Yellen admitió que, “aunque
existen riesgos” para la recupe-
ración económica del país, re-
calcó que es esencial haber po-
dido “rebajar la inflación de
una manera tan importante”.

Los comentarios de la secre-
taria del Tesoro se producen
tras publicarse los datos de de-
sempleo, que dieron cuenta de
que la creación neta de nuevos
puestos de trabajo en Estados
Unidos subió en agosto, hasta
los 142.000, 53.000 empleos
más que el mes previo. 

La Reserva Federal (Fed)
planea bajar de manera inmi-
nente las tasas de interés, se-
gún adelantó recientemente
el presidente de la institución,
Jerome Powell. “Ha llegado el
momento de hacer ajustes en
la política monetaria”, dijo
hace unos días.

Previo al último dato favora-
ble a la creación de puestos de
trabajo, la tasa de desempleo
llevaba subiendo desde marzo
pasado y la creación de empleo
se ha ralentizado considerable-
mente durante los últimos me-
ses, una situación que ejerce
más presión sobre la Fed para
iniciar la senda de bajadas. 

El próximo 17 de septiembre
comienza la reunión de los
miembros del Comité Federal
de Mercado Abierto (FOMC),
quienes anunciarán un día des-
pués de cuánto será la previsi-
ble reducción de tasas de inte-
rés, después de que la inflación
esté más cerca del 2%. Tras cua-
tro meses bajando, en julio se si-
tuó en el 2,9%. 

Después de las once subidas
realizadas desde marzo de
2022 para tratar de controlar
los precios, la Fed mantiene los
tipos de interés desde julio del
año pasado en una horquilla de
entre el 5,25% y el 5,5%, su má-
ximo nivel desde 2001. 

Aseguró la secretaria del Tesoro:

Economía de EE.UU. está
en fase de “aterrizaje suave” 

Janet Yellen dijo que aunque existen riesgos para la
recuperación económica, es esencial haber bajado la inflación
de manera importante.
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