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PUNTODE VISTA

Ipom de septiembre:
nada mas queda

—por TomAs Rau-—

| Informe de Politica Mone-

taria (Ipom) de septiembre

no dejo a nadie indiferente.

Sibien las cifras proyectadas

para la inflacion no dejan
de preocupar —ahora se espera que el
2024 cierre en 4,5%—, el verdadero bal-
de de agua fria lo trajo la revision del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) tendencial,
que se redujo a un 1,8%. Este ajuste re-
presenta un golpe a lasexpectativas eco-
némicas de Chile, mas atn cuando en
la década pasada ya nos habiamos desa-
celerado aun modesto1,9%. Los dias de
crecimiento del 6% parecen un recuer-
do difuso, un eco distante de lo que al-
guna vez fuimos.

(Quésignifica este ajuste para el pais?
menos oportunidades, sinduda. Un cre-
cimiento reducido implica menos em-
pleos, un estancamiento en los salarios
reales, menos recursos para financiar
politicas publicas —especialmente en
sectores claves como educacion, salud y
seguridad- amén de un deterioro gene-
ralizado que golpea no solo a los bolsi-
llos, sino que también a las aspiraciones
colectivas. Ademas, este sombrio pano-
rama podria provocar un éxodo de ta-
lentos hacia economias mds dindmicas
y con mejores oportunidades.

A dos afios del rechazo al proyecto
constitucional impulsado por algunos
grupos que abogan por un decrecimien-
toeconoémico, es imperativo subrayar lo
bésico: el crecimiento es fundamental
para el desarrollo. El gobierno del Pre-
sidente Boric, consciente de esto, anun-
cié un gabinete “procrecimiento”, pero
hasta la fecha, los avances han sido es-
casos y los datos asf lo reflejan.

La presidenta del Banco Central, Rosa-
nna Costa, dijo certeramente que sabe-
moscudles son los motores que hay que
encender para crecer mds: productivi-
dad, capital y trabajo. El problema esque
no estamos ni cerca de lograrlo. De he-
cho, el nuevo PIB tendencial muestra que
el 1,8% puede descomponerse de la si-
guiente manera: el capital aporta 1,1

puntos, el trabajo 0,4, y la productivi-
dad total de factores (PTF) apenas 0,35.

El mercado del trabajo adolece de un
severorezagoy, con los costos de contra-
tacion al alza y la naturalizacion de una
tasa de desempleo sobre 8%, no se vis-
lumbra un aporte relevante en el creci-
miento. La productividad estd estanca-
da hace anosy los niveles de incertidum-
bre siguen siendo altos. Asi, lainversion
esclave, pero tampoco se vislumbra una
mejoria: segun las proyecciones del BC,
la inversion caerd un 0,8% este afo, su-
mandose a la caida de 2023.

Para revertir esta tendencia, es nece-
sario implementar reglas claras, des-
trabar los procesos de permisos y ju-
dicializacion, y ofrecer incentivos rea-
les para que las empresas vuelvan a
invertir. Un discurso coherente y una
solida alianza publico privada ayuda-
rian mucho, pero con un sistema po-
litico fragmentado, las reformas es-
tructurales parecen cada vez mds leja-
nas. Mientras en eventos como Enade
se anuncian reformas al sistema poli-
tico, en la prictica vemos iniciativas
desconectadas de la realidad, como la
condonacion del CAE oladiscusion so-
bre la eutanasia.

Al final del dia, el panorama econémi-
conos exige decisiones urgentes, prag-
maticasy valientes. Siseguimos poster-
gando lo necesario, manteniendo la in-
certidumbre que frena la inversion y el
crecimiento, esta insoportable medio-
cridad seguird ensombreciendo nuestro
destino. Como decia Soda Stereo en su
famosa cancién De musica ligera, “nada
mas queda”. Si no actuamos ahora, po-
driamos llegar a ese punto donde, efec-
tivamente, no quedard nadamasque la-
mentar las oportunidades perdidas
como el crecimiento que no supimos re-
cuperar a tiempo, dormidos “al calor de
las masas”.
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