
ces ha cotizado como una acción “meme” vo-
látil, con violentas oscilaciones con pocas o
ninguna noticia o cambios fundamentales en
su negocio subyacente.

Las probabilidades de que la candidata del
Partido Demócrata gane las elecciones au-
mentaron a un 56% en el sitio web de apuestas
PredictIt, frente al 53% de antes del debate.
Wall Street ha estado ajustando sus apuestas
electorales durante las últimas semanas, si-
guiendo el ascenso de la vicepresidenta Ha-
rris en las encuestas.

Un factor que complicó cualquier interpre-
tación del debate por parte del mercado fue el
informe de precios al consumidor en EE.UU.
que también se conoció ayer. Dado que se es-
pera que la Reserva Federal recorte las tasas
de interés la semana próxima, algunos estra-
tegas afirman que el impacto de la política
monetaria debería tener más peso que cual-
quier especulación sobre la política estadou-
nidense.

“La principal conclusión para los mercados
de todo el análisis político es que sería una lo-

cura financiera tener convicción so-
bre quién ganará estas elecciones para
las que aún faltan ocho semanas. No
importa preocuparse por cómo se
puede sacar provecho de conocer esa
respuesta, dada la falta de claridad so-
bre qué política podría aplicar rápida-
mente cada candidato, y el debate sobre
cómo reaccionarían posteriormente los
activos”, afirma Mark Cudmore, editor
ejecutivo del blog MLIV en Singapur.

Impacto en los negocios
en Chile

¿Hay efectos en el país? Frei, de Renta4,
estima que sí: “La bolsa local siempre se ve-
rá afectada por lo que pase en un mercado
tan grande como el de Estados Unidos, más
allá de si es electa Harris o Trump. Según
cómo lo interpreten los mercados, lo impor-
tante es si la bolsa de EE.UU. sube o no. Si el
mercado de EE.UU. sube, seguramente eso
va a favorecer al mercado local”. 

Más allá de las opiniones de columnistas y
analistas, en el mercado hubo un veredicto so-
bre el debate entre Donald Trump y Kamala
Harris del martes por la noche: Trump perdió.

En las horas que siguieron al debate, algu-
nos operadores empezaron a deshacer apues-
tas financieras conocidas como “Trump tra-
des”, que apuntan a acciones de empresas del
expresidente, por un lado, pero también a ac-
tivos que podrían tener beneficios con las po-
líticas que promueve el republicano. 

“Los mercados parecen haber otorgado una
victoria a Harris (en el debate)”, escribió Fran-
cesco Pesole, estratega de divisas de ING
Bank, citado por Bloomberg. Esa percepción
tuvo otro efecto: las acciones de inversiones
en energía verde se revalorizaron ante una
mayor probabilidad de que la demócrata
triunfe y destine más recursos a la transición
energética.

¿Qué son estas inversiones?

Las ‘Trump trades’ son inversiones que se
hacen pensando en que el ex jefe de Estado ga-
nará la elección presidencial. Así, se beneficia-
rían más empresas domésticas, explica el ge-
rente general de Renta4, Arturo Frei.

El bitcoin, una criptomoneda que ha sido
respaldada por el expresidente, retrocedió li-
geramente. 

Otro mercado que oscila por los vaivenes
de la campaña presidencial estadounidense es
el del dólar. Un indicador del dólar de Bloom-
berg cayó hasta un 0,3% antes de recuperarse.

Pesole, el estratega de divisas de ING Bank,
sostiene que “una victoria de Trump se asocia
con un dólar más fuerte, que cotiza débil en
forma generalizada”. En Citigroup Inc., los
analistas destacaron la debilidad del dólar co-
mo una señal de que Harris superó a Trump
en el debate.

En el caso de Trump Media & Technology
Group Corp., un conglomerado asociado di-
rectamente al candidato republicano, sus títu-
los tuvieron un bajón de 14% (ver gráfico). Las
acciones han cotizado en ocasiones como un
referente de las probabilidades que tiene
Trump de ser elegido. La acción subió brusca-
mente después del intento de asesinato en ju-
lio, cuando se produjo un fuerte aumento de
las probabilidades en el mercado de apuestas
de que ganara un segundo mandato. Otras ve-

“Trump trades”: Las inversiones
influidas por el exmandatario sufren el
castigo del mercado tras el debate

Wall Street ha estado ajustando sus apuestas
electorales durante las últimas semanas,
siguiendo el ascenso de la vicepresidenta
Kamala Harris en las encuestas.

Según el World Economic Forum, en el año 2009, Chile era comparable
con Polonia, Uruguay, Hungría y Croacia. Sin embargo, de acuerdo con
las cifras actualizadas del Fondo Monetario Internacional, hoy en día la
mayoría de esas jurisdicciones son desarrolladas o poseen un PIB per
cápita muy superior al nuestro. ¿Qué pasó? En algún momento se
comenzó a pensar que el crecimiento económico y la productividad
venían preestablecidas y que fomentar el capital tenía una connota-
ción negativa. Pero lo más absurdo fue la creencia casi religiosa de
que lo anterior era excluyente con cualquier esfuerzo por disminuir
la pobreza o lograr mayor equidad social.
Actualmente gran parte del abanico tiene más o menos claro que
ese culto nos costó muy caro. Así pues, tenemos a la mano con-
tundentes alertas, diagnósticos y rutas a seguir, por ejemplo, la
Comisión Marfán (2023) en crecimiento y David Bravo en empleo.
La más reciente alerta fue la presentada por el Banco Central,
que expuso una economía en una situación crítica y con un opaco
futuro. Reveló que las estimaciones de crecimiento fueron reba-
jadas a un 1,8% para el período 2025-2034 y que la formación
bruta de capital fijo (FBCF) está contrayéndose un 4,1% anual.
Si bien no hay soluciones mágicas para problemas difíciles, el
efecto de la aplicación conjunta de medidas comprobadas sería
un importante paso. Por ejemplo, (1) una rebaja significativa
en el impuesto corporativo, que actualmente está en 27%,
mientras que nuestros “excomparables” Polonia (19%), Uru-
guay (25%), Hungría (9%) y Croacia (18%) tienen claro que
cada punto de incremento al impuesto a las empresas afecta
en el largo plazo entre 0,4 y 0,65 puntos del PIB (Cordero &
Vergara). (2) Un cambio constitucional que elimine la para-
lización judicial de proyectos que ya tienen resolución de
calificación ambiental favorable del Sistema de Evaluación
de Impacto Ambiental y (3) la aprobación de la reforma de
pensiones que destine al menos el 4% del incremento a
capitalización individual. 
Este último punto es crucial para nuestro alicaído merca-
do de capitales. Revivirlo permitiría a las personas obte-
ner créditos hipotecarios a bajas tasas, a las empresas
acceder a un mercado de deuda con un costo del dinero
que impulse la inversión y disminuir la volatilidad del
tipo de cambio.
Finalmente, las soluciones más eficientes y efectivas
han sido largamente investigadas y analizadas por
numerosos técnicos. Es la hora de tomar decisiones,
asumir responsabilidades y hacer todos los sacrificios
ideológicos para alcanzar un objetivo mayor. Por el
bien de nuestro país. ¡Viva Chile!

SACRIFICIOS IDEOLÓGICOS

Análisis
NATALIA ARÁNGUIZ

Socia y gerente de Estudios en Aurea Group

BLOOMBERG Y EYN

A menos de una semana para el
“18”, ya son miles de personas que
tienen organizada su celebración. Y
para quienes se quedarán en su casa,
una alternativa son los quinchos que
ponen a disposición sus comunida-
des.

Para analizar esta situación, la
empresa de software online para la
gestión de edificios y condominios
Edifito realizó un sondeo a nivel na-
cional para comparar los costos de
arriendos de estas instalaciones, cu-
yos resultados evidenciaron un pro-
medio de $17.843 a nivel país, con la
zona sur liderando como el sector
más caro, con un promedio de
$20.894 (ver infografía). 

“La verdad es que en los últimos
años el monto prácticamente no ha
variado, es muy similar a los anterio-
res. En los quinchos habitualmente lo
que se da es que son espacios abier-
tos, no requieren mucha mantención,
más allá de la limpieza, en algunos
casos tienen iluminación, pero el
gasto propiamente tal que hay aso-

ciado a estos no tiene que ver con
los que se van a provocar por el uso.
No así, por ejemplo, un salón de
eventos, ese tipo de instalaciones
que tienen más cuidado y requieren
otras cosas”, dice Guillermo Már-
quez, gerente de tecnología de Edi-
fito y explica que, aunque incorpo-
ran edificios y condominios de ca-
sas, en general ven que los quinchos
están muy asociados a los primeros
y de los cerca de 6.000 edificios con
los que cuentan y analizaron, más o
menos un cuarto tiene este tipo de
instalaciones. 

Analizando en detalle a lo largo
del país, Márquez sostiene que la
zona sur tiene el promedio más ele-

zaron a hacerlo hace cerca de un mes
y medio atrás. Además de los costos
de reserva, recalca que pueden ha-
ber multas, por ejemplo, si es que no
se entrega limpio. Estas fluctúan
generalmente entre los 0,5 (aproxi-
madamente $19 mil) y 1 UF (cerca
de $38 mil). Y por temas de daños,
los pagos se acuerdan usualmente
de forma directa con la administra-
ción, cuyo costo varía caso a caso. 

“Hoy la tendencia es que casi to-
dos los edificios nuevos están incor-
porando este tipo de instalaciones y
en varios casos también hemos visto
que se están reconvirtiendo ciertas
zonas, por ejemplo, de jardines a
quinchos”, explica Márquez. 

cura liderando, con un valor de
arriendo de $34.390. En contra-
parte, entre las comunas donde el
costo es más bajo se encuentran, por
ejemplo, El Bosque ($9.344) y
Quinta Normal (9.571), lo que evi-
dencia una diferencia de cerca de
$25 mil entre el nivel más alto y el
más bajo de la capital.

Usos y multas

En cuanto a sus usos, el ejecutivo
explica que generalmente hay dos
tramos horarios: almuerzo y tarde-
noche. “En este periodo ya está todo
reservado”, dice y agrega que para
este “18” los copropietarios empe-

vado debido a que, en general, son
quinchos “más preparados”: “Son
más bien instalaciones que son ce-
rradas, principalmente por el tema
climático. Son casi salones de even-
tos al final”, dice. “Eso hace que el
arriendo sea un poquito más caro
respecto a lo que es uno en la Región
Metropolitana, que habitualmente
es en un sector del jardín, y es prin-
cipalmente la parrilla con un mesón,
o en la azotea, usualmente abiertos.
Por lo tanto, a nivel de infraestruc-
tura es mucho menor”, profundiza. 

En cuanto a la Región Metropoli-
tana ($18.290), el sector oriente
presenta el promedio más alto
($21.438), con la comuna de Vita-

Edificios: costo promedio de un arriendo de quincho
bordea los $20 mil y ya está “todo reservado” 

En la Región Metropolitana ($18.290), el sector oriente presenta el promedio más alto, con la
comuna de Vitacura liderando ($34.390), según estudio de Edifito de cara a Fiestas Patrias. 
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Un grupo de 23 aportantes
del polémico fondo de inver-
sión creado para reorganizar
las deudas de Antonio Jalaff
tomó acciones legales en con-
tra de LarrainVial por “admi-
nistración desleal”. El pasado
5 de septiembre ingresó al 4°
Juzgado de Garantía de San-
tiago una querella en contra de
LarrainVial Activos AGF, y
también en contra de Luis Flo-
res, el ex gerente general de
STF Capital (en este caso por
“estafa”), la cancelada corre-
dora de bolsa de los hermanos

Sauer que fue la encargada de
colocar las cuotas.

Se trata de un fondo que fue
estructurado a mediados de
2022 y lanzado a principios de
2023 para reorganizar las deu-
das que complicaban a Anto-
nio Jalaff, quien en ese enton-
ces era propietario de Grupo
Patio. El activo del fondo fue-
ron títulos de deuda de socie-
dades con las que Jalaff contro-
laba Patio, ofreciendo así el in-
centivo a los inversionistas de
transformarse en accionistas
indirectos de Patio.

Las cuotas del fondo se ofre-
cieron al público en enero de

2023 a una Unidad de Fomento,
es decir, $35.270,45. Pero esas
cuotas ahora valen menos de
$6.000, sin contar que el propio
Antonio Jalaff es actualmente
uno de los imputados en el caso
Factop, e indi-
cado por el Mi-
nisterio Públi-
co como uno de
los destinos de
los recursos le-
vantados con
facturas falsas que habían mon-
tado los Sauer.

El escrito detalla que Antonio
Jalaff, “con la finalidad de rees-
tructurar sus pasivos, suscribió

un acuerdo con LarrainVial Ser-
vicios Profesionales Limitada y
con LarrainVial AGF, que tenía
por objeto que el fondo tuviera
una participación indirecta en la
propiedad de Grupo Patio (hol-

ding que admi-
nistraba más de
150 activos in-
mobiliarios)”. 

“La estruc-
t u r a c i ó n d e l
fondo Larrain-

Vial Capital Estructurado I fue
en evidente perjuicio de los
aportantes de la Serie B del fon-
do” menciona la querella, aña-
diendo que “el objetivo de este

fondo fue favorecer y remediar
en gran parte la deplorable si-
tuación financiera de Antonio
Jalaff Sanz, condición que no
podía ser desconocida por La-
rrainVial, por su estrecha rela-
ción comercial y de antigua da-
ta con los hermanos Jalaff”.

Según el escrito, el vehículo
“adquirió deuda vencida de An-
tonio Jalaff y sus sociedades con
el dinero de sus aportantes, va-
lorizando dicha deuda al 100%,
es decir, sin ningún castigo ni
provisión, esto es, sin considerar
la pésima situación financiera
que atravesaban y que muy pro-
bablemente ya se avizoraba

cuando se decidió dar forma al
fondo para ofrecerlo a los inver-
sionistas, situación que no podía
menos que ser conocida por La-
rrainVial Activos S.A.”.

La querella detalla que la in-
versión inicial de los 23 aportan-
tes querellantes sumaba un total
de $1.808.426.512, pero que al
día de hoy esa inversión perdió
valor hasta los $297.360.200. Es
decir, una diferencia equivalen-
te a $1.511.066.312.

El Mercurio Inversiones se
contactó con LarrainVial, pero la
firma declinó referirse a una
querella sobre la cual, señalaron,
aún no han sido notificados.

Por “administración desleal”:

Aportantes de fondo creado
para saldar deuda de Jalaff se
querellan contra LarrainVial

CAMILO SOLÍS

La compañía indicó que la acción legal todavía no le ha sido notificada.
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El vehículo fue lanzado al mercado en enero de 2023, para exponer a los inversionistas a
pagarés de Antonio Jalaff. STF Capital, de los hermanos Sauer, fue la corredora que colocó
sus cuotas, las que han caído desde más de $35.000 a menos de $6.000. 
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