
Evelyn Matthei expuso durante 20 minutos ante empresarios, abogados y economistas que asistieron al evento
“Confianza y Liderazgo: Mirando al futuro”, organizado por PwC. 

En medio de las críticas del
sector privado y de distintas cá-
maras binacionales de comercio
a los cambios en las reglas del
juego para la inversión extranje-
ra, Evelyn Matthei plantea que
una buena opción para atraer ca-
pital a Chile sería retomar el De-
creto Ley 600 (DL 600), que
permite la invariabilidad tribu-
taria.

En el evento “Confianza y Li-
derazgo: Mirando al futuro”, or-
ganizado por PwC, la actual al-
caldesa de Providencia y poten-
cial figura presidencial señaló
que “la inversión extranjera está
ahí esperando a que le demos re-
glas claras, que no estemos con
reformas tributarias cada dos
años”. Afirmó que “debiéramos
tener algún tipo de DL 600 nue-
vamente, invariabilidad tributa-
ria para proyectos que son gran-
des, en que la recuperación del
capital toma muchos años. De
otra manera no van a venir”.

La propuesta de Matthei
apunta a reponer el DL 600, que
tras la reforma tributaria de 2014
se derogó. La normativa, que ve-
nía de 1974, surgió en un contex-
to en que el país buscaba entre-
gar certeza jurídica a las inver-
siones de capitales extranjeros
para que se animaran a llegar a
Chile. La norma promovía y
protegía las inversiones foráne-
as, a través de diversas garantías
amparadas en un contrato con el
Estado de Chile y en el Estatuto
de la Inversión Extranjera.

A partir de enero de 2016, se
estableció un nuevo régimen pa-
ra la inversión extranjera directa
en Chile, la Ley 20.848. En el
mensaje presidencial de la época
(segundo mandato de Michelle
Bachelet) se reafirmaba la idea
de que en el contexto país se ha-
cía innecesario aquel instrumen-
to derogado. 

De esta manera, empresas de
capitales extranjeros en Chile so-
licitaron hasta el 20 enero de
2020 la invariabilidad tributa-
ria, cuyos términos se imple-
mentaban por una extensión de
15 años, contados desde la pues-
ta en marcha del proyecto o des-
de la suscripción del contrato. 

Respecto de la idea de retomar
el DL 600, Loreto Pelegrí, socia
de Asesoría Legal y Tributaria de
PwC Chile, indicó que “los con-
tratos que se celebraban al ampa-
ro del Decreto Ley N° 600 tenían
varias garantías y derechos, y en-
tre ellos la estabilidad tributaria,

pero también el derecho al acceso
al mercado cambiario formal y la
posibilidad de repatriar los mis-
mos dólares ingresados al país co-
mo costo de la inversión, aunque
hubiera variado el tipo de cam-
bio”. “Hace tiempo que el Comité
de Inversiones Extranjeras (hoy
Agencia de Promoción de la In-
versión Extranjera) no otorgaba
otra invariabilidad tributaria que
no fuera para los proyectos mine-
ros, la contemplada en el artículo
11ter. El Decreto Ley 600 se dero-
gó a contar del 1 de enero de 2016
y existió un período transitorio
hasta 2020 para celebrar contra-
tos de inversión extranjera”.

“Hoy, tal como está la situa-
ción política y económica del
país, resulta muy difícil elaborar
un modelo financiero para una
inversión de largo plazo sobre la
base de supuestos inciertos,
siendo la carga tributaria uno de
los más relevantes”, aseguró. 

Pelegrí indicó que “ha queda-
do desacreditado” el mensaje
presidencial que derogó el DL
600, ya que estaría “alejado de la
realidad, considerando que he-
mos tenido después de eso va-
rias reformas tributarias, un ter-
cer royalty y dos procesos consti-
tuyentes”. “Se necesita urgente

un nuevo DL 600 o una ley que
contemple la posibilidad de ce-
lebrar contratos de invariabili-
dad y no solo tributaria, sino que
abarque otros como decisiones
administrativas. Perú tiene dos
sistemas, uno para inversionis-
tas generales y uno específico
para proyectos mineros”.

Por otra parte, la idea de plan-
tear una invariabilidad tributaria
resurge luego de que en las dis-

cusiones por el pacto fiscal, De-
mócratas propuso en junio de
2023 al ministro de Hacienda,
Mario Marcel, implementar esta
medida por 10 años, entre otras
acciones proinversión. En su mi-
nuto, el jefe de las finanzas públi-
cas no cerró la puerta a este deba-
te. “Invariabilidad tributaria sig-
nifica un compromiso jurídico
por no modificar impuestos du-
rante una cierta cantidad de años.

Para eso tenemos que tener claro
cuáles son los impuestos que ha-
brá, antes de definir si va a haber
un compromiso de invariabili-
dad”, señaló el secretario de Esta-
do en dicha oportunidad.

Foco en crecimiento

Otro de los mensajes de Mat-
thei a los empresarios, abogados
y economistas que asistieron al

evento de PwC apuntó a la nece-
sidad de acelerar el ritmo de cre-
cimiento del país de cara al futu-
ro. Afirmó que si bien en los últi-
mos 30 años Chile logró una ex-
pansión económica importante,
otros países también lo hicieron y
a un mejor ritmo, como fue el ca-
so de Singapur, Portugal y Corea
del Sur. “¿Lo hicimos bien? Sí.
¿Lo hicimos espectacular? No.
Hay otros que lo han hecho mu-
cho mejor que nosotros”, dijo.

En esta línea, Matthei aseguró
que lograr un mayor crecimiento
“es vital para la equidad”. “Si no-
sotros creciéramos al 4% en vez
de al 2% (...) serían US$ 180 mil
millones extras en recaudación
en los próximos 20 años. ¿Se dan
cuenta todo lo que podríamos
hacer en materia de equidad con
ese dinero?”, sostuvo.

Para ello, planteó que el país
debe avanzar en destrabar los
obstáculos al crecimiento, co-
mo la inseguridad y la “permi-
sología”. “Obviamente que la
‘permisología’ es uno de los
principales problemas. ¿Se
puede arreglar? Sí, muchas de
esas cosas se pueden arreglar
administrativamente, cam-
biando la gente”, comentó.

Mencionó nuevamente co-
mo referente de estrategia de
crecimiento el plan que en 2021
presentó Noruega para el desa-
rrollo acuícola, que busca du-
plicar la producción de salmo-
nes en 2030 y quintuplicarla a
2050.

“Si nosotros queremos cre-
cer, es bastante claro cuáles son
las opciones que tenemos. Pero
eso significa realmente arre-
mangarse las mangas y trabajar.
Trabajar en el sector público,
junto con el sector productivo,
junto con las universidades”,
indicó la edil de Providencia.

Aseguró que se deben aplicar medidas para atraer más inversión extranjera al país

Matthei: “Debiéramos tener algún tipo
de DL 600 nuevamente, invariabilidad
tributaria para proyectos que son grandes”

N. BIRCHMEIER RIVERA

Alcaldesa de Providencia y potencial figura presidencial, aseguró que si Chile logra crecer a un 4% se
obtendrían “US$ 180 mil millones extras en recaudación en los próximos 20 años”.
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‘‘La inversión
extranjera está ahí
esperando a que le demos
reglas claras, que no
estemos con reformas
tributarias cada dos
años”.
................................................................

EVELYN MATTHEI
ALCALDESA DE PROVIDENCIA

En una jornada de más de 12
horas, con encendidos debates y
un sinfín de indicaciones parla-
mentarias, se votó ayer en la co-
misión de Pesca de la Cámara de
Diputados la ley de fracciona-
miento —distribución de cuotas
entre artesanales e industria-
les—, que impulsa el Ejecutivo.

Los diputados votaron, uno a
uno, hasta total despacho —pa-
sadas las 21horas—, los cambios
de unas 20 pesquerías de distin-
tas regiones. En general, se apro-
baron —en primer trámite cons-
titucional— aumentos en la
fracción para el sector artesanal,
en desmedro de la cuota indus-
trial que existe en la ley actual.

Polémica por jurel

El debate más polémico en la
jornada ocurrió en la discusión
sobre los cambios a la pesquería
del jurel, que representa el 80%
de la recaudación fiscal por ex-
plotación pesquera. 

Indicaciones de los diputados
socialistas Daniella Cicardini y
Daniel Manouchehri, que que-
rían asignar una parte relevante
del jurel a los artesanales, fue-
ron desestimadas. El subsecre-
tario de Pesca, Julio Salas, ad-
virtió que los cambios deben ser
graduales, porque afectarían la
recaudación fiscal y el empleo
industrial. Incluso, señaló que
una de las indicaciones pro-
puestas podría ser motivo de
reserva constitucional. 

La ley actual asigna entre
90% y 95% del jurel a los indus-
triales, dependiendo de la zona
geográfica. La propuesta origi-
nal del Ejecutivo cambiaba a

70% para la industria y 30% pa-
ra los artesanales. Pero final-
mente se aprobó —con respal-
do del Ejecutivo– una indica-
ción de los diputados Sergio Bo-
badilla (UDI), Bernardo Berger
(RN) y Leonidas Romero (RN),
en la que según el área geográfi-
ca, los industriales tendrán en-

tre 80% y 90% y 65% y 75%,
pudiendo perder fracción —en
esos rangos— a favor de artesa-
nales si no logran extraer sus
porcentajes. 

Críticas industriales

Los gremios pesqueros in-

dustriales manifestaron críticas
a los cambios a las fracciones. La
Sociedad Nacional de Pesca
(Sonapesca) afirmó que “es un
proyecto que, como lo han esta-
blecido abogados constitucio-
nalistas, infringe garantías
constitucionales de los titulares
de las Licencias Transables de
Pesca (LTP), al no respetar el
período protegido de fracciona-
miento establecido legalmente,
hasta el año 2032”. 

El gremio Pescadores Indus-
triales del Biobío aludió al im-
pacto negativo sobre el empleo,
de los cambios en el jurel. Res-
pecto de la merluza común, don-
de la cuota industrial aprobada
bajaría a 30%, desde el 60% ac-
tual, “significará un durísimo
nuevo golpe para Talcahuano,
pues en dicha comuna se proce-
sa esa pesca exclusivamente pa-
ra consumo humano con valor
agregado, mayoritariamente por
mujeres y jefas de hogar”.

Votación de proyecto de ley en comisión de Pesca: 

En tensa jornada, diputados visan
cambios a fraccionamiento con alza
para sector artesanal

El rubro industrial cuestionó las modificaciones por su impacto en el empleo y
porque “infringen garantías constitucionales”, sostuvo. 
MARCO GUTIÉRREZ Y RIENZI FRANCO La fracción de

la merluza
común para la
industria se
redujo a la
mitad. 
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ECONOMÍA Y NEGOCIOS

Latam Airlines regresó al
mercado de créditos, a práctica-
mente dos años de salir del Capí-
tulo 11 de Estados Unidos, en lo
que fue una reorganización que
dio continuidad a la firma, cuyos
ingresos se vieron fuertemente
golpeadas por las restricciones
de viajes que impuso la pande-
mia del covid-19.

La aerolínea acordó una colo-
cación en los mercados interna-
cionales de bonos garantizados
por US$ 1.400 millones, según
informó a través de un hecho
esencial enviado a la CMF y un
comunicado de prensa.

El instrumento de deuda se
suscribirá a una tasa de interés
anual del 7,875%, con venci-
miento en el año 2030. 

Según la aerolínea, el libro de
órdenes estuvo sobre suscrito en
más de cinco veces. En tanto que
la demanda estuvo compuesta
por más de 250 inversionistas
globales, afirmaron.

El objetivo de esta colocación,
explicó Latam, es obtener recur-
sos para refinanciar pasivos y re-
ducir “de forma importante su
costo de deuda a una tasa de inte-
rés significativamente menor
que su deuda existente, generan-
do ahorros anuales por, aproxi-
madamente, US$ 83 millones
por pago de menores intereses”.

Explicaron que con los fondos
que se obtengan de esta emisión
y con la utilización de US$ 200

millones en efectivo, prepaga-
rán un bono por US$ 450 millo-
nes con vencimiento en 2027,
con una tasa de interés de
13,375%, además del prepago de
un préstamo a plazo (Term Loan
B) de US$ 1.081 millones con
vencimiento en 2027, con una
tasa de interés de SOFR + 950
bps, equivalente a, aproximada-
mente, 15%. Tanto el bono como
el préstamo a plazo que prepa-
garán se suscribieron en el mar-
co del Financiamiento de Salida
del proceso de Capítulo 11.

A su vez, indicaron que por la
utilización de US$ 200 millones
de efectivo, el grupo está redu-
ciendo aún más sus niveles de
deuda bruta. 

Impacto contable

La refinanciación tendrá un
impacto contable, según adelan-
tó la compañía, por una única
vez, en los resultados del grupo.
El efecto ascenderá a US$ 134
millones, de los cuales US$ 45
millones se verán reflejados en
los movimientos en caja durante
el cuarto trimestre de este año,
precisó la compañía.

La firma ha venido mejorando
sus resultados pospandemia. El
segundo trimestre de este año la
utilidad neta del grupo ascendió
a US$ 146 millones. Con esto, la
utilidad neta en el primer semes-
tre del año totalizó US$ 405 mi-
llones, un alza de 52,9% versus
igual lapso de 2023.

Sobre demanda de cinco veces:

Latam Airlines regresa
a los mercados de
crédito con bono por 
US$ 1.400 millones

Refinanciará pasivos correspondientes a
un bono y un crédito que eran parte del
plan de salida del Capítulo 11, a una tasa
de interés inferior. Esto, aseguró la
aerolínea, permitirá ahorros anuales por
más de US$ 80 millones.
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n Manouchehri protagoniza
fuerte altercado con Grau 
“A mí no me amenazái”, “conmigo, no” y “menos dos veces”, fueron

algunas de las frases emitidas por el diputado Daniel Manouchehri
(PS) contra el ministro de Economía, Nicolás Grau, en el pasillo, a la
salida de la sala de la Cámara. El lugar es flanqueado por puertas de
acceso que lo hacen un poco más lúgubre que el resto del edificio.
Manouchehri se dirigió en esos términos a Grau, mientras levantaba
su dedo índice, y su compañera de bancada Daniella Cicardini le pedía
“calma, Dani”. La escena la presenciaron pocas personas, algunos
asesores y un par de diputados, además de “El Mercurio”.

El altercado se desató tras una indicación del diputado a la trami-
tación de la Ley de Pesca, para fraccionar la captura del jurel al 50%.
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