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Mercado ajustaalabaja
proyecciones dePIB para
2025-2026 y sealejande
la prevision de Hacienda

Los expertos en Encuesta de Expectativas Econdmicas de
octubre recortaron estimaciones para el proximo afio de
2,2% a 2,1%. Para 2026 la bajaron de 2,1% a 2%. En tanto,
visualizaron una aceleracion de la inflacion en octubre y
prevén dos nuevos recortes de tasas para 2024.

CARLOS ALONSO / PATRICIA SAN JUAN

Laeconomia chilena perdi6 impulso du-
rante los tltimos meses. Sibien en julio el
Imacec tuvo un alza sorpresivade 4,2%, en
agosto la expansion fue menor con una va-
riacion de 2,3%. Por lo mismo, las expec-
tativas poco a poco se han ido ajustando
a la baja y hoy se ubican entre 2,3% y
2,4%, aunque en el gobierno creen puede
estar mas cerca del 2,6%.

Mais alld de la discusion de este afo, los
economistas ya estan mirando el media-
no plazo y, por ahora, las perspectivas no
son buenas. Parael 2025, las proyecciones
se hanido reduciendoe incluso siendo me-
nor a lo que se espera para este ano.

Una primera alerta laentrego el Consen-
sus Forecasts de septiembre, que ajusto a
la baja la proyeccion para 2025 de 2,3% a
2,2%, siendo, ademads, menor a la que ha-
bia en agosto, de 2,3%, y a la que se tenfa
aprincipios de afo, cuando el mercado es-
peraba un 2,4%.

A esta prevision se sumo este jueves la vi-
sién que entregan los expertos consulta-
dos por la Encuesta de Expectativas Eco-
nomicas (EEE) de octubre. Este sondeo re-
cortd también las previsiones para el
proximo afio de 2,2%, nivel que se man-
tuvo por cuatro meses, a 2,1%.

Con este registro, Chile serfa el cuarto
pais de Latinoamérica con el mejor creci-
miento, segun el ultimo Consensus Fore-
casts superando sélo a Brasil con un 2%;
Ecuador 1,6% y México 1,5%.

Pero el ajuste no s6lo se da para el 2025,
sino que también la encuesta hace un re-
corte para 2026 desde 2,1% a 2%.

Estas proyecciones se alejan de lo que
prevé el Ministerio de Hacienda en el In-
forme de Finanzas Publicas, donde ac-
tualizé el escenario macroeconomico y
fiscal. En ese documento proyectaron que
la economia crecera 2,7% en 2025y 2,3%
enel 2026.

En las proyecciones entregadas este lu-
nes, el gobierno ademas divulgo cifrasde
crecimiento del PIB hastael 2029.Y ahilos
resultados previstos tampoco son mucho
mejores. Para el periodo 2024-2029 el cre-
cimiento promedio de Chile serfa de 2,3%,
en linea con el crecimiento potencial que
tiene el pais.

Para los economistas esta tendencia no
es una sorpresa y solo refleja el bajo cre-
cimiento de mediano plazo que tiene hoy
laeconomia chilena, el cual es de 1,8%, se-
gun el ultimo cédlculo del Banco Central.

INFLACION Y TASAS DE INTERES

Luego quela inflacion registrara un leve
aumento de 0,1% en septiembre, ubicdn-
dose bajo las proyecciones de los analis-
tas que apuntaban a 0,3%, las perspecti-
vas del mercado para la variacion de pre-
cios anticipan una aceleracion este mes.

Segun la EEE, el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) subiria 0,6% en octu-
bre, versus el avance de 0,4% que se pro-
nosticaba en el sondeo anterior, y parano-
viembre se prevé un incrementode 0,3 %.

Sinembargo, las estimaciones para el cie-
rre de 2024 y 2025 se mantuvieron en
avancesde4,5%y 3,5%, respectivamente.

También estimaron que el Banco Central
volverd a bajar la Tasa de Politica Moneta-
ria (TPM) en 25 puntos base desde el ac-
tual nivel de 5,5% en su reunion de octu-
bre, y luego la volveria a reducir en otros
25 puntos en el encuentro de diciembre,
con lo que cerraria el afio en 5%.

Ademads, el mercado sigue previendo que
habri nuevos recortes, con lo cual la tasa
de interés se ubicaria en 4,75% en cinco
meses, en 4,25% en un horizonte de 11, 17
y 23 meses, y en 4% en 35 meses. En linea
con lo esperado por el mercado, en su re-
union de politica monetaria de septiem-
bre, el Central confirmé que seguird con
el proceso de recortes. @
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