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Segun datos del FMI, economia chilena ocupard el puesto 14° de crecimiento de la regién en 2025:

Uruguay desplaza a Chile al tercer lugar en el
mayor mgreso por habitante de Latinoamérica

CATALINA MUNOZ-KAPPES

Algunas senales relevantes
para Chile levanté el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI) ayer
en la actualizacién de sus pro-
yecciones globales, en el marco
de la reunién anual donde parti-
cipan autoridades econémicas
de todo el mundo. Pese a que el
FMI mejord su expectativa de la
variacién del PIB para 2024, des-
de el 2% que esperaba en abril
hasta 2,5%, anticipa una menor
expansién de laactividad econd-
mica para 2025 y una inflacién
mds alta.

Para el afo siguiente, el FMI
calcula que el PIB crezca en
2,4%, una décima por debajo de
la proyeccién que tenfa en abril.
De concretarse el panorama del
Fondo, Chile se ubicaria en el lu-
gar 14 de crecimiento de un total
de 19 pafses latinoamericanos.
Los dos lideres del préximo ano
en la regién avanzarian en 5%,
aunque con una diferencia: Re-
ptiblica Dominicana ya corre en
2024 a esas tasas, mientras Ar-
gentina estd saliendo de una re-
cesién (ver infograffa). Segtin las
proyecciones del FMI para
2024, Chile estard en el lugar 13
(en 2023 termind 16°).

Menor crecimiento

Para Sergio Lehmann, econo-
mista jefe de Bci y quien se en-
cuentra participando del en-
cuentro del FMI en Washington
DC, larevisién ala baja del creci-
miento en 2025 responde a que
“se reconoce una dindmica mds
débil de la economia, dando
cuenta de factores estructurales
que limitan el crecimiento”.
Agrega que la evidencia reciente
muestra una demanda interna
fragil, con caidas en la inversién
y un consumo que no repunta
con fuerza. Ademds, el mercado
laboral mantiene un evidente
deterioro.

Valentina Apablaza, investi-
gadora del Ocec-UDP, comenta
que la correccién de la variacién
del PIB es “bastante marginal”.

Las nuevas proyecciones auguran una inflacién mds alta el préximo afio de lo que se
esperaba en abril. El 2025 podrifa cerrar con alzas de precios sobre 3%.

Proyecciones de variacion del PIB

En porcentaje, precios constantes.

2024 Ranking 2025
v v v
R. Dominicana 51 1
Argentina -3,5 2
Nicaragua 4,0 3
Paraguay 38 4
Guatemala 3,5 5
Costa Rica 4,0 6
Honduras 3,6 7
Uruguay 32 8
El Salvador 3,0 9
Panama 2,5 10
Venezuela 3,0 11
Perii 3,0 12
Colombia 1,6 13
[ chile 2,5 14
Bolivia 16 15
Brasil 3,0 16
México 1,5 17
Ecuador 0,3 18
Haiti -4,0 19
Fuente FMI EL MERCURIO

PIB per capita por pais

Paridad del poder adquisitivo, délar internacional 2017.

Ranking 2024 2025
v v v
1 Panama 36.337,27 36.968,08
2 Uruguay 30.307,44 31.126,85
| 3 Chile 29.545,55 30.068,07
4 Costa Rica 26.205,75 26.872,94
5 R.Dominicana 25.475,70 26.542,70
6 Argentina 25.259,66 26.258,78
7 México 21.974,82 22.088,52
8 Brasil 19.468,03 19.816,47
9 Colombia 18.864,52 19.182,23 |
10 Perd 15.642,20 15.893,25
Fuente FMI EL MERCURIO

Segtn la economista, “estas co-
rrecciones suelen suceder por
un efecto de la base compara-
cién. Dado que nosotros esta-
mos viendo que el 2024 va a cre-
cer mds, eso hace que la base de
comparacién para el préximo

aflo sea mds exigente, y proba-
blemente esto podria explicar la
leve baja”.

Uruguay

Ahora Uruguay no solo aven-
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Esta semana se estd realizando en Washington DC la reunion anual del Fondo
Monetario Internacional (FMI) y del Banco Mundial.

taja a Chile en las clasificatorias
al Mundial de Fitbol, sino que
también lo supera en los ingre-
sos por habitante.

Medido en paridad de poder
adquisitivo con délares interna-
cionales de 2017, Chile alcanzara
un PIB per cdpita de US$ 29,500
en 2024, segun el FMI. Uruguay
tendrd un PIB per cdpita que su-
pera los US$ 30.000.

En abril, el FMI proyectaba a
Chile por encima de Uruguay.
Solo Panamd mantiene su lide-
razgo en la medicién de ingresos
por habitante de Latinoamérica.

Apablaza explica que las po-
blaciones de Chile y Uruguay se
han mantenido constantes, pero
la economia uruguaya ha creci-

do mds. Asi, aumenta la canti-
dad de ingresos por habitante.
Carmen Gloria Silva, econo-
mista de Banco Santander, co-
menta que el PIB per cdpita de
Chile evidencia una expansién
acorde con las expectativas de
crecimiento de la actividad eco-
némica y del alza de la pobla-
cién. Tampoco “es extrafio que
paises que cuentan con una ins-
titucionalidad estable, tales co-
mo Uruguay y Panamd, vean au-
mentos en sus ingresos”, agrega.

Inflacién
Otra proyeccién que augura

un 2025 mds complicado para
Chile es la inflacién. El FMI pro-

yecta que el préximo afio la in-
flacién cerrard en 3,5%.

Estas cifras no solo estdn ain
por sobre el objetivo de inflacién
del Banco Central, de 3%, sino
que sonsuperioresalo que espe-
raba el EMI en abril (3% para el
cierre de 2025).

Para 2024, el FMI también re-
vis6 al alza su proyeccién de in-
flacién al cierre del ejercicio,
desde 3% a 4,5%.

En su informe, el FMI indic6
que el fenémeno alcista afecta a
las mayores economias de Amé-
rica Latina. En el caso de Chile,
ocurre debido a “alzas en las ta-
rifas reguladas de electricidad”.

Lehmann indica que estas
proyecciones muestran que “la
inflacién total estd siendo mds
pegajosa, producto de factores
puntuales. En particular, bien

% sabemos que el alza en las tarifas

eléctricas ha jugado un rol fun-
damental en ello”.

Para Silva, “estas proyeccio-
nes estdn algo por sobre nues-
tras estimaciones, pero en ten-
dencia sugieren que el proceso
inflacionario continuard conver-
giendo y que el aumento en los
registros anuales de corto plazo
obedece principalmente al shock
de oferta asociado al aumento de
las tarifas eléctricas”.

Hay también aspectos exter-
nos que estdn presionando los
precios. “El FMI estd fijandose
en factores bastante relevantes
que estdn pasando a nivel glo-
bal”, afirma Apablaza. Estos fac-
tores externos producen que “la
desaceleracién de la inflacién
sea cada vez mds dificil” y reper-
cuten en que Chile tenga un alza
mds cercana al 4% que al 3%.

m El FMI y los riesgos para el crecimiento mundial

“"Hay una creciente incertidumbre en la economia
mundial”, indicé ayer el economista jefe del Fondo
Monetario Internacional (FMI), Pierre-Olivier Gourin-
chas. “Existe riesgo geopolitico, con la posibilidad de
que se intensifiquen los conflictos regionales (...). Hay un
aumento del proteccionismo, de las politicas proteccio-
nistas, de las perturbaciones en el comercio que tam-

en China.

hién podrian afectar la actividad mundial”, agrego.

En el informe, también se destaca que otros ries-
gos que podrian afectar el crecimiento mundial a la
baja son una politica monetaria restrictiva durante
demasiado tiempo por parte de los bancos centrales
y una desaceleracion mas profunda del crecimiento



