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ELPRIMERCLICK
de la semana

Por Marcela Vélez-Plickert
corresponsal desde Londres

De la mano de las
tecnologicas

Reportes de las “magnificas” y datos de empleo y

crecimiento podrian reforzar mas récords en Wall Street.

POR MARGELA VELEZ-PLIGKERT
onald Trumpy Kamala Harris
D se lanzan al cierre de sus
campanas electorales, en un
intento por superar el empate técnico
que muestran las tltimas encuestas.
Es la ultima semana previa a las
elecciones, y la posibilidad de que
el conteo y resultado final demore
dias 0 semanas promete inyectar
mas volatilidad a los mercados.
Analistas de Standard Chartered
atribuyen un tercio del avance del
délar al aumento de las apuestas
por un triunfo de Donald Trump.
Pero antes de las elecciones, Wall
Street tendra suficientes noticias
en las cuales concentrarse y, posi-
blemente, justificar nuevas alzas.
Wall Street recibira nada menos
que el reporte de cinco de las “siete
maghnificas” después del positivo
puntapié que dio Teslaa latemporada
de resultados del sector tecnoldgico.
Las magnificas que reportan la
préxima semana llegan con fuertes
recomendaciones de “comprar”,
ante expectativas de unalzaenlas
proyecciones para el proximo ano.
Alphabetsera la primeraen presen-
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tar subalance (martes 29). El mercado
buscararespuestas ala posturade la
empresa frentealainvestigacion ini-
ciada por el Departamento de Justicia
estadounidense, que podria derivar
en el “quiebre” de la empresa por
pedido del regulador antimonopolio.
Inversionistas pondran atencion al
crecimientode la publicidad en Google
y YouTube, asi como la expansion de
los servicios de IA.

Meta (miércoles 30) sera otraem-
presaquetendra que darcuentade su
numero de usuarios en sus diversas
plataformas. Amazon (jueves 31),
que inicialmente se esperaba que
reportara lasemana pasada, llega con
altas expectativas de crecimiento
para su negocio de internet en la
nube y funcionalidades de IA. Apple
(jueves 31) ademas de sus balances
presentaria nuevos modelos para
sus computadores Mac. Ademas,
sus inversiones también tendran
preguntassobrelosreportesde que la
empresa dirigida por Tim Cookplanea
aumentar sus inversiones en China.

Este ultimo punto llama la aten-
cién considerando elaumento delos
riesgos geopoliticos para este grupo
de empresas, por las restricciones
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impuestas por EEUU a la venta de
tecnologia a China.

Aunque por ahora las positivas
perspectivas para los resultados del
tercer trimestre estan calmando los
temores por las altas valoraciones,
posibles mayores tensiones comer-
ciales obligarian a reconsiderar las
expectativas de crecimiento para
firmas como Tesla, Apple y Nvidia.

El tema seguira en agenda con
los resultados de AMD (martes 29),
competidor de Nvidia, que reciénen-
tregarasus cifras el 14 de noviembre.

Aunque el aumento del riesgo
geopolitico no parece haber tenidoun
impacto significativo en losreportes
trimestrales recientes, si obligan
a reconsiderar la capacidad de las
“magnificas” para seguir creciendo
almismo ritmo en los proximos arios.

Eneste contexto, la orientaciony
prevision que estas empresas ofrez-
can para 2025 sera fundamental.

De vuelta ala macro

En medio del entusiasmo (o de-
cepcion, no hay que descartarlo) de
los resultados de las tecnoldgicas,
la macroeconomia demandara que
losinversionistas vuelvan a pensar
enelcrecimientoy elempleo. Cifras
delaEurozonay EEUU moveran las
apuestasrespecto alos siguientes
pasos de los bancos centrales.

Para el BCE, ganan fuerza las
voces que llaman por unrecorte de
50 puntos base en la proximareu-
nién de septiembre, tras tres bajas
de 25 puntos desde junio pasado.
A favor de este escenario habla la
recesion que Alemania confirmaria
cuando reporte el miércoles 30 una
segunda contraccién consecutiva
de su PIB trimestral.

Sin embargo, una mayor activi-
dad en paises como Espana o Italia
ayudarian a que la Eurozona registre
una ligera alza en su expansion
del tercer trimestre. El reporte
llegara horas después que el de
Alemania. Analistas proyectan una

FUENTE: U.S. BUREAU OF ECONOMIC ANALYSIS, EUROSTA + EXPpansion anual del PIB de 1% del

tercer trimestre, tras lecturas de
0,5% y 0,6% en los dos primeros
trimestres del afio.

Algunos miembros del BCE han
advertido que el emisor no debe
apurarse en el recorte de tasas,
especialmente ante una desace-
leracién en la baja de la inflacion.
Esto es precisamente o que se cree
mostraran las cifras de inflacion de
la Eurozona que llegaran el jueves
31.Sibien se prevé que la inflacién
general se mantenga en 1,7% en
doce meses, bajo la meta de 2%;
lamedida subyacente mostrariaun
alzaa2,8% desde el 2,7% anterior.

ParaEEUUlaatencionnoestaraen
lainflacién, sino en el crecimientoy
en el empleo. El miércoles 30 elmer-
cadorecibira la primera estimacion
del PIB de EEUU del tercer trimestre.
Tras el sorpresivo crecimiento anual
de 3% entre abril y junio, analista
proyectan una expansion de 3% o
hasta 3,3% para el tercer trimestre.

Apesar de las sorpresas recien-
tes en alzas de las ventas de retail
y una caida en las solicitudes de

subsidios por desempleo, el merca-
do sigue convencido de que la Fed
no interrumpira un ciclo de bajas
consecutivas y miraados recortes
de 25 puntos base en las reuniones
de noviembre y diciembre.

Sielcrecimiento econémico supera
las expectativas, y va acompanado
de un aumento del gasto de los con-
sumidores (jueves 31) y una mayor
creacion de empleo (viernes 1) llevaria
aunajuste atin mayor de las apuestas
enlos recortes de tasas esperados.

Las proyecciones apuntan a que
octubre mostrariaunamoderacionen
la creacion de empleono agricola, con
una cifrade 180.000, desde el saltoa
254.000 que registrd en septiembre.

Expectativasde que la Fed debera
moderar los recortes, sumada a la
incertidumbre electoral, llevaronya
la semana pasadaalos rendimientos
de los bonos del Tesoro a 10 afos y
el délar a sumayor nivel desde julio
golpeando a las acciones. Nuevas
sorpresas en las cifras estadouni-
denses podrian llevaramovimientos
similares. &
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VALE SEGUIR DE CERCA...

+ Las cifras de Chile

retail de septiembre.

+ Mas de China

estimulo.

A mediados de la semana Chile entregara nuevas cifras de la econo-
mia. EI INE publica el martes la tasa de desempleo y el miércoles los
indices de produccion industrial, manufacturas, cobre y ventas de

La lectura final de los indices PMI de China podria provocar movi-
mientos en los indices. El jueves 31 se publican los indices oficiales
(NBS) tanto de manufacturas como de servicios. La tltima lectura
ubicd a la actividad manufacturera en territorio de recesion (bajo
50), y laatencion estara en si la industria de servicios se le une o
logra repuntar en reflejo de un efecto de las primeras medidas de

* Decision en Colombia
Analistas esperan que el banco central de Colombia decida el jueves
31 mantener la tasa de interés en 10,25%.




