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Alemania:

el enfermo de Europa

Por segundo afio consecutivo la economia
germana entrara en recesion, como resultado
de problemas coyunturales relacionados al

encarecimiento del gas ruso y a la menor
demanda de sus exportaciones por parte

de China, pero también de otros factores
estructurales de mas largo aliento.

POR CAROLINA LATHROP

unque las autoridades y
analistas ya venian advir-
tiendodelamalasaluddela

economiaalemana desde principios
de anio, el 9 de octubre el ministro
de Economia Robert Habeck con-
firmé que los alemanes enfrentaran
un segundo ano de recesion. Y si
bien el anuncio de la autoridad no
sorprendio, si generd preocupacion,
pues el enfermo de Europa, como
se la ha llamado, no s6lo enfren-
ta problemas coyunturales, sino
también estructurales mucho méas
dificiles de abordar.

Esta semana el Fondo Monetario
Internacional (FMI) proyect6 un
crecimiento cero para Alemania
en su informe de Perspectivas
Econémicas, y un escenario de
freno de la economia enlos paises

El motor de la UE
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desarrollados y a nivel global. Con
Alemania completamente rezagada,
laproyeccion del organismo es que
la Eurozona tenga un desempeno
mediocre, con unavance de 0,8%.

Segln la dltimaintervencion del
ministro de economiaaleman, el PIB
de la tercera economia del mundo
y la principal europea, se contraera
0,2% en 2024 — yase contrajo 0,3%
el afio pasado- como resultado
de las dificultades en el sector
manufacturero, la competencia y
desaceleracién China, uno de sus
principales socios comerciales, y
el efecto del alza del gas ruso por
la guerra de Ucrania que dispar6
los costos de energiay desaté una
fuerte inflacion.

Como economia orientada a
la exportacion, la débil demanda
mundial y las tensiones geopoliticas
afectaron ala economia alemana el

se detiene
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FACTOR ECONOMICO

ano pasado,
cuando las exportaciones se
contrajeron un 0,3%. Igualmente,
para este ano, el gobierno espera
una contraccion del 0,1% en las
ventas al exterior. "La mitad del
crecimiento de Alemania proviene
de las exportacionesy, si se obser-
va lo que ocurre en el mundo, hay
que decir que este pilar también
esta bajo ataque", afirmo Habeck.
Agregd que "Alemania y Europa
estan atrapadas en las crisis entre
Chinay Estados Unidos, sus mayores
socios comerciales”, refiriéndose al
auge de medidas proteccionistas.
Pesealas malasnoticias, el Gobier-
noalemanesperavolveracrecer1,1%
en2025y1,6% en 2026. impulsado
principalmente por un repunte del
consumo privadoy la estabilizacién
delainflacién. De hecho, se espera
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quela caigaz
desde el 5,9% del ano pasado, y se
anticipan nuevas reducciones enlos
anos siguientes, estabilizandose en
el1,9% en 2026.

Sinembargo, estas proyecciones
dependen de laimplementacion exi-
tosa de reformas estructuralesy de
la estabilizacion de las condiciones
econdmicas mundiales. Habeck ha
dicho que es fundamental aplicar
un paquete integral de crecimiento
compuesto por 49 medidas, que
tienen por objeto revitalizar la
economia fomentando la inver-
sion, mejorando la productividad y
abordando problemas estructurales
como el envejecimiento de su pobla-
cion, la caida de lainmigracion, una
burocracia engorrosa, una compleja

Previsiones del FMI
para la Eurozona (%)

¢ transicion
ergéticay el atrasoenla

Segun Habeck, estos problemas
"empiezan a pasar factura", yaque
"desde 2018, la economia alemana
no experimenta ningn crecimiento
significativo".

:Qué paso6?

La revision de la autoridad eco-
némica se da un mes después que
Grupo Volskwagen, el principal
productory exportador automotriz,
anunciara el cierre de fabricas y
despidos. El cierre de cualquier
dependencia dentro de su pais
natal seria el primero enlos 87 afios
de la historia de la compania, y se
estaria dando porque algunas de
sus fabricas, tanto de autos como
componentes, se han quedado

Previsiones del FMI
para la Eurozona (%)
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obsoletas. Segun estimaciones,
Volkswagen podria recortar hasta
30.000 puestos de trabajo ante la
caida de la produccién. En agosto,
las ventas de autos eléctricos en
Alemania se desplomaron mas de
un 69% en comparacion con las
cifras de hace un afo.

Aello se ha sumado unaoleada de
ventas de empresas enbusqueda de
capitales frescosy alivios financie-
ros. Es el caso de Deutsche Bahn,
el operador ferroviario nacional
de Alemania, que acordd recien-
temente vender su filial logistica
Schenker a su rival danés DSV por
aproximadamente 14.000 millones
de euros. Misma situacion estaria
enfrentando Commerzbank, el
segundo mayor banco privado de
Alemania, que podria ser adquirido
por el italiano UniCredit.

Miguel Otero Investigador Principal
parala economia politicainternacional,
y experto en Alemania del Instituto
espanol Sebastian Elcano, explicaque
entre las razones del deterioro eco-
némico aleman es que se durmieron
enlos laureles. “Todo el cambio hacia
la transicién energética por el uso
de energias menos contaminantes
implicaba masinversion ptblica. Pero
no se realizaron. Porque existe esa

obsesion de las cuentas arregladas,
el“zeronegro”, quelointrodujeronen
la Constitucion y que impide al pais
endeudarsemas de 0,35% del PIB, para
evitar el gasto publicoy promover la
austeridady el balance fiscal”. Y eso
le esta pasando la cuenta, afirma.

Efectivamente, y para evitar
que la deuda publica se disparara
tras la crisis financiera mundial
de 2009, Alemania consagro en la
Constitucion un “freno ala deuda”,
que establece limites estrictosalos
niveles de deuda publica federal y
restringe el endeudamiento publico.
Estas medidas han tenido un serio
impacto en la falta de infraestruc-
tura en todo orden de cosas que
van desde la digitalizacion, hasta
infraestructura que han atrasado
la modernizacion de ese pais.

Otero agrega que otradelas gran-
des razones del estancamiento es
suinmensa burocracia, “la tradicién
alemana es mucho de protocolo,
tramitacion y control. Y eso hace
que seauna administracion publica
pesaday altamente burocraticaen
cuanto alos tramites”.

Punto aparte es su fuerte depen-
dencia del comercio mundial, en
particular de Estados Unidosy China,
sus principales socios comerciales.

Al respecto Otero explica que existe
gran preocupacion en Alemania
por el potencial proteccionismo
que se pueda instalar en Estados
Unidos de ganar Donald Trump las
elecciones, y porque China se ha
vuelto muy dindmica y competitiva
en términos de exportacion, en
particular con automoviles eléctri-
cos mas baratos. “AAlemania nole
interesa un mundo dominado por
el proteccionismoy los aranceles,
porgue es una economia altamente
abiertay dependiente del comercio”.
El economista asegura que, para
salir de este triangulo dependiente
de politicas de paises poderosos,
es necesario desarrollar una ma-
yor competitividad y en el caso de
Alemania, promover la demanda
interna y que el Estado invierta
mas en el propio pais. “Debemos
promover laautonomia estratégica
abierta, tanto en Alemania como
en Europa. Y para eso seria bueno
recurrir al informe Draghi, realiza-
do por el expresidente del Banco
Central Europeo Mario Draghi, que
busca mejorar la competitividad
y productividad en la zona euro”.
Y en ello, el rol de Alemania es
clave, al ser el motor de la Unién
Europea. “Si Alemania no funciona,

no avanza, no progresa, no crece,
pues légicamente Europa en su
conjunto se resiente y estanca. Hay
que buscar mas escala, mas capaci-
dad fiscal central y una gobernanza
mas agil. Soy optimista, porque el
aleman, que tiene la capacidad de
innovacion, una fuerza de trabajo
muy calificada, tiene que lanzarsea
competirenlaerade la digitalizacion
e Inteligencia Artificial, fomentar
sectores de las nuevas tecnolo-
gias como los semiconductores,
la bioquimica. Llevara un tiempo,
porque las reformas no se hacen
de la noche a la mafana, pero yo
creo que seria un error subestimar
la capacidad productiva einnovadora
de Alemania”, dice.

Al respecto, Vanessa Severin,
Agregada de Inversion en Alemania
de InvestChile, explica que en ese
pais se han quedado sin las materias
primas para hacer los autos eléctri-
cosyrealizar la transicion hacia la
electromovilidad. “Alemania nece-
sita materiales criticos como litio,
cobre, cobalto, tierras raras y por
eso esta desarrollando un proceso
de diversificacion de socios comer-
ciales con énfasis en los materiales
criticos y promocién de inversiones
enfocandose en sectores estraté-

gicos como la descarbonizacion, las
energias verdes, elalmacenamiento
e hidrégeno verde”. Sobre este punto
mencionael Critical Raw Material Act
dela Union Europea que fomenta la
busqueda de nuevos socios comer-
ciales alternativos como Australia,
Argentina, Chile, Canad3, Norte de
Africa, y asi evitar la dependencia
de un solo pais como China como
unico proveedor de materias primas.

Agrega que, tanto desde la Unién
Europea como Alemania, también
estan promoviendo una reiundus-
trializacion que implica la entrega
de subsidios para que las empresas,
que hayan salido, vuelvan a ubicar
parte de sus procesos de fabricacion
enEuropa.Y en el caso de Alemania
este subsidio estaria enfocado
en las industrias farmacéuticas y
automotrices.

Concluye que Alemania hareposa-
do mucho tiempo sobre sus puntos
fuertes, le ha faltado inversién en
lo basico, que es la infraestructura
para permitir que lasindustrias sigan
creciendo. No obstante, asegura,
que, por el tamano, y cultura de
industrializacioén, y gracias a as
medidas que se estan tomando,
es probable que el pais comience
a despertar. £



