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Crisis en la

construccion: tras
dos anos de caidas
en la inversion,

M Desde el gremio
explicaron que los
resultados se deben
principalmente a un
efecto de bases de
comparacién menos
exigentes.

POR LAURA GUZMAN

A pesar de que el sector de la
construccion cerrara el afio 2024 con
resultados negativos y una caida de
0,7% enlainversion, los prondsticos
parael 2025 rompen una tendenciade
dos anosalabaja, previéndose unalza
de 4,5% en el desarrollo de proyectos.

Asi lo dio a conocer la Cdmara
Chilena de la Construccién en su
altimo informe de Macroeconomia
y Construccion (MACH).

Elgerente de Estudios y Politicas
Publicas del gremio, Nicolas Ledn,
detall6 que los resultados se explican
principalmente por un efecto de
bases de comparacién menos exi-
gentes. Aesto se suma el incremento
del desarrollo de infraestructura
productiva -especialmente proyec-
tos mineros-, a la normalizacién
de tasas y mejoras relativas en las
condiciones de acceso al crédito,
ademds del menor tipo de cambio
real en comparacion a 2024, lo que
limitard el aumento de los precios
de los materiales de construccion.

No obstante, el ejecutivo comenté
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que la industria seguird muy por
debajo del promedio histérico. En el
decenio 2016-2025, la inversion total
en construccién habra crecido, en
promedio, s6lo 0,9%, mientras que
en la década anterior (2006-2015)
ese incremento fue de 5%.

“Es decir, estamos frente a un
pais que en los ultimos diez afos
esta relativamente estancado en lo
que tiene que ver con inversiones”,
enfatiz6 Ledn.

Zoom a la inversion

Lainversi6n en vivienda crecera
un2,2%anual en 2025. Seglin explicd
el gremio, la inversién publica en
este item mostrara cifras récord,
con USS 4.128 millones destinados
a la ejecucion de programas habi-
tacionales e inversion en ciudad,
representando un crecimiento de
8,3% respecto de 2024.
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Aestaalza se afilade que la inver-
sién en vivienda privada aumentaria
levemente en 2025 (0,4%) por la
baja base de comparacion, la nor-
malizacion de las tasas largas y de
la politica monetaria, ademas de la
incorporacién limitada de proyectos
de multifamily.

Por el lado de infraestructura,
para 2025 el gremio prevé que la
inversion total crecerd 5,7% en com~
paracion con este afio, destacando
el incremento de 12,8% anual que
registraria lainversién en infraes-
tructura productiva, particularmente
en las areas de mineria y energia.

Mientras tanto, la inversion en
infraestructura publica caeria un
0,4%respectode 2024. “No obstante,
esto seria efecto en particular dela
muy exigente base de comparacion
que representa el presente afo, ya
que registra montos de inversion
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histéricamente altos”, indicé Ledn.
Agregd que para 2025 se esperan
cifras extraordinariamente expan-
sivas en laindustria de concesiones.
Para el proximo ejercicio existird un
flujo deinversion viaeste mecanismo
deUSS$1.000 millones (mirar grafi-
o), la cifra mas alta de la historia.
“Hoy tenemos obras que estan en
etapa de ingenieria de detalle que
entrarian a construccion durante
el proximo afio, lo que significaran
unalzaen el punto de concesiones.
Pero eso también depende de que no
hayan modificaciones, ni tampoco
hayan paralizaciones por hallazgos
arqueolégicos”, enfatizo Ledn.

Ventas inmobiliarias

Un andlisis aparte merece el
mercado inmobiliario, que vive un
delicado momento, dado que este
afio laventa de viviendas caeria 8%
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en doce meses.

Para el 2025 se prevé un me-
jor escenario, con un alza de 8%.
“Proyectamos que el préximo afo
se comercializaran cerca de 44.800
unidades, todavia muy por debajo
del promedio histdrico de ventas en
las Gltimas dos décadas, que se ubica
en torno a las 58.000 viviendas”,
anadi6 Ledn.

Periodo 2024

Respecto a este ejercicio, laCChC
indicé que la inversion total en
construccion caeriaun 0,7% anual en
tanto que en 2023 la caida fue de 1%.

La inversién en vivienda bajaria
en un 3,2% en 2024, debido a que
el crecimiento de 9,2% anual de la
inversién en vivienda publica no
lograra compensar el retroceso de
6,4% que registrara la inversién en
vivienda privada.

Mientras tanto, en 2024 la in-
version total en infraestructura
aumentara un 0,6% anual, producto
de una mayor inversién en obras
publicas —impulsada por un alza
en concesiones-y una menor caida
de la inversion en infraestructura
productiva, por efecto de un me-
jor desempefio de la inversién de
empresas publicas, como Codelco.
Asi, 2024 cerraria con un aumento
de 4,2% anual de la inversién en
infraestructura ptiblica y una con-
traccion de 3,4% en doce meses
de la inversién en infraestructura
productiva.



