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» Elon Musk, CEO de Tesla y propietario de X, habla mientras Donald Trump observa durante un mitin en el lugar del intento de asesinato de julio contra el expresidente.

Qué significa el resultado electoral
para la inmigracion, Wall Street, la
politica exterior y la atencion sanitaria

Una segunda
administracion de Trump
ofrece al presidente electo
otra oportunidad de
reestructurar las cosas en
el pais y en el exterior.

Staff The Wall Street Journal

La nueva administracion del presidente elec-
to Donald Trump estd preparada para reali-
zar una serie de cambios que afectan a la eco-
nomia, las empresas, los mercados, el me-
dio ambiente y la politica exterior de Estados
Unidos.

Si bien los republicanos ganaron el control
del Senado, la Cdmara de Representantes si-
guid en disputa, y una victoria demécrata en
esa cdmara podria poner obsticulos a la
agenda de Trump.

Veamos qué significa la victoria de Trump
parala inmigracion, los impuestos, las em-
presas, la politica exterior, la atencién mé-

dica, la energia y el medio ambiente.

Inmigracion

Trump hizo de las deportaciones masivas
una promesa destacada de su campana, y su
equipo de transicion ya estd trabajando para
intentar convertir esa propuesta en reali-
dad.

El presidente electo ha dicho que reviviria
importantes politicas de su primer manda-
to, incluida la prohibicion de viajes a paises
de mayoria musulmana (cuya lista probable-
mente se ampliard) y la ley Permanecer en
México, que exige que los migrantes que pi-
den asilo vivan fuera del pais mientras du-
ren sus casos.

Muchas de sus politicas quedaron estanca-
das en los tribunales durante gran parte de
sus primeros cuatro afos en el cargo, pero
una serie de victorias judiciales poco antes
de que Trump dejara el cargo en 2021 signi-
fica que ahora tiene una base legal mas so-
lida para llevarlas a cabo. Pero no esperen que
su deportacion masiva sea facil. Trump ne-
cesitard mucha mas mano de obra que los
6.000 agentes empleados por el Serviciode
Inmigraciony Control de Aduanas, y los es-
tados azules (donde viven ilegalmente la
mayoria de los inmigrantes en el pais) no es-
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tardn dispuestos a ayudar.

Impuestos

La eleccion de Trump hace probable que
haya recortes de impuestos. En sucampana,
Trump se baso en una serie de lemas para re-
ducir los impuestos: ningtin impuesto a las
propinas, ningtin impuesto a las horas ex-
tras, ningun impuesto a los beneficios de la
Seguridad Social. Las propuestas se suman
alosplanesde Trump de extender los recor-
tes de impuestos que promulgé en 2017 y que
expirardn a fines de 2025.

Es probable que haya algunas extensiones
de los recortes de impuestos, porque los de-
mocratas también quieren extender la ma-
yor parte de la ley fiscal de Trump. Aun asi,
encajar todo podria resultar dificil.

Los republicanos del Congreso se han cen-
trado enampliar las partes principales de la
ley de 2017: las tasas mds bajas, una deduc-
cidnestindar masamplia, unimpuesto a las
herencias mas limitado, un mayor crédito
fiscal por hijos y una deduccion del 20% para
las empresas de capital cerrado. Extender
esas partes reduciria los ingresos federales
en mds de 4 billones de dolares a lo largo de
una década, y los republicanos estin divi-
didos sobre si pueden hacer todo eso.

Las nuevas ideas de recortes de impuestos
de Trump complican atin mds el cilculo.
Ademis, Trump ha dicho que ahora se opo-
ne a una de las disposiciones cruciales que
recaudaron dinero para compensar esos im-
puestos mas bajos: el limite de 10.000 do-
lares a las deducciones de los impuestos es-
tatales y locales. Ha propuesto revocar los
créditos fiscales para la energfa limpia, pero
algunos republicanos se muestran reacios
porque los proyectos financiados por esos in-
centivos se estdn construyendo en sus dis-
tritos.

Negocios

Los economistas afirman que los aranceles
de amplio alcance prometidos por Trump
probablemente danarian el crecimiento eco-
némicoy empeorarian la inflacion. Ese tipo
dedesaceleracion reduciria las ganancias del
S&amp;P 500 en un porcentaje de un solo
digito medio, aunque no de manera unifor-
me. Los minoristas, los fabricantes de auto-
moviles y los fabricantes de semiconducto-
res y otros equipos tecnolégicos probable-
mente estarian entre los mas afectados, dijo
Kurt Reiman, codirector de ElectionWatch
en UBS Global Wealth Management.

Las empresas de muchos sectores se verian
afectadas por los planes de inmigracion de
Trump. Las empresas agricolas, minoristas
y de ocioy hosteleria probablemente serian
las mds afectadas si se aplicaran medidas
enérgicas contra los inmigrantes que ocupan
puestos menos cualificados, dijo Gregory
Daco, economista jefe de Ernst &amp; Young.
Limitar la inmigracion legal de personas
que trabajan en puestos mas cualificados
probablemente perjudicaria mds a los sec-
tores financiero, tecnoldgico y sanitario.

» Un grupo de migrantes frenta a un muro en Eagle Pass, Texas.

La reduccion de la inmigracion también
podria impulsar la inflacién al reducir la
oferta laboral. “Eso genera presiones salaria-
les y exacerba los costos”, dijo Daco.

El gasto relacionado con la extension inde-
finida de una serie de disposiciones de lare-
forma fiscal de 2017 reduciria las posibilida-
des de un nuevo recorte generalizado de la
tasa del impuesto sobre la renta corporati-
va. Aun asf, las exenciones fiscales limitadas
para los fabricantes podrian encontrar apo-
YO0, y una propuesta para eximir de impues-
toslas propinas podria ayudar aalgunasin-
dustrias.

Es probable que se implementen una serie
de prioridades comerciales con un amplio
apoyo bipartidista, incluida la depreciacion
de lasbonificaciones y ladeduccion total de
gastos de investigacion y desarrollo. Ambas
exenciones fiscales se han ido eliminando
gradualmente con la reforma fiscal de 2017.

En lo que respecta a las grandes tecnold-
gicas, Trump favorece un enfoque mds “de
no intervencion” en la inteligencia artificial,
pidiendo la derogacion de la orden ejecuti-
vade IA de la administracion Biden y favo-
reciendo lo que su plataforma llama “desa-
rrollo arraigado en la libertad de expresion
y el florecimiento humano™.

No hay indicios de que vaya a seguir con las
medidas antimonopolio de la administracién
Biden contra las grandes empresas tecnolo-
gicas, aunque su plataforma identifica a las
empresas de Silicon Valley como partici-
pantesen “censurailegal”. En cuanto aman-
tener el dominio tecnolégico estadouniden-
se, Trump podria continuar con las medidas
establecidas durante su presidencia, cuan-
do trabajo para limitar el acceso de China a

la tecnologfa de vanguardia y pidié un ma-
yor gasto en inteligencia artificial y compu-
tacion cudntica.

Wall Street

Se espera que el regreso de Trump a la Casa
Blanca sea positivo paralos grandes bancos
y Wall Street.

Los titanes de los fondos de cobertura y
otros ejecutivos de Wall Street respaldaron
su campana y podrian desempenar un pa-
pelensu administracion. Entre sus partida-
rios se encuentran el director ejecutivo de
Blackstone, Stephen Schwarzman; el direc-
tor ejecutivo de Pershing Square, Bill
Ackman, y el multimillonario gestor de fon-
dos de cobertura, John Paulson. El director
ejecutivo de Cantor Fitzgerald, Howard Lut-
nick, es copresidente del equipo de transi-
cion de Trump.

Es probable quelos obstdculos regulatorios
para las grandes operaciones disminuyan y
que los impuestos corporativos se manten-
ganbajos, lo que estimulara los negocios de
los bancos. Los esfuerzos de Trump por re-
ducir las tasas de interés probablemente im-
pulsardn las ganancias de los bancos en el
corto plazo.

Este ano, la actividad de negociacion ha
dado senales de recuperacion, pero atn le
queda mucho camino por recorrer para vol-
ver a sus niveles récord de 2021. El escruti-
nio regulatorio de las transacciones de las
grandes tecnoldgicas ha estado frenando
parte de ese proceso, especialmente en la ca-
tegoria de mas de 20.000 millones de dola-
res. Los banqueros esperan que eso se vuel-
va mds ficil. También anticipan un alivio en
la regulacion financiera. Se espera que

Trump despida a los jefes de la Comisiénde
Bolsa y Valores, la Corporacion Federal de Se-
guros de Depdsitos y la Oficina de Protec-
cion Financiera del Consumidor.

Se espera que Michael Barr, vicepresiden-
tede supervision de la Fed, se vaya y que las
nuevas reglas de capital de Basilea en las que
fue el principal regulador se diluyan o aban-
donen. Una propuesta de la Fed para redu-
cir las tarifas de intercambio que los gran-
des bancos cobran por los pagos con tarjeta
de débito probablemente serd revisada, di-
jeron los banqueros.

Otras propuestas de Trump pueden obsta-
culizar alos bancos, incluida su adopcién de
criptomonedas y sus amenazas de guerras
comerciales.

Trump ha hablado de abrazar un futuro con
criptomonedas y “dejar atrds a los grandes
bancos lentosy obsoletos”. Sus hijos Donald
Trump Jr. y Eric Trump ayudaron a lanzar la
plataforma de criptomonedas World Liberty
Financial.

Algunos miembros de la primera adminis-
tracion de Trump y banqueros han estado
discutiendo planes para poner fin al control
del gobierno estadounidense sobre los gigan-
tes del financiamiento hipotecario Fannie
Mae y Freddie Mac, informd The Wall Street
Journal. Las participaciones del gobierno
en Fannie y Freddie podrian estar valoradas
en cientos de miles de millones de ddlares,
estiman los banqueros.

Seguridad nacional

La mayor pregunta de seguridad nacional
que se cierne sobre Trump es si su vision del
mundo de “Estados Unidos primero” resul-
tard superior al consenso bipartidista pos-
teriora la Segunda Guerra Mundial, o si ais-
lard a Estados Unidos en el escenario mun-
dial y dejard un vacio peligroso en el exterior.

Exfuncionarios de Trump sugieren que re-
tiraria a Estados Unidos de la Organizacion
del Tratado del Atldntico Norte (OTAN), po-
niendo final liderazgo estadounidense en la
alianza transatlinticaque llevadécadas en pie
yexponiendo alos aliados europeos a una po-
sible agresion de Rusia. Trump ha dicho que
buscard poner fin a la guerra entre Rusia y
Ucrania lo antes posible. Y también ha dado
senales de estar mucho mdsabierto a permi-
tir que Israel continte la guerra contra Ha-
masen Gazay Hezbold en Libano a pesar del
creciente costo humanitario.

Los partidarios de Trump dicen que libera-
rd a Estados Unidos de las guerras extranje-
rasy dimensionard adecuadamente la presen-
cia militar estadounidense en el exterior.

Politica exterior

China

El camino a seguir en las relaciones entre Es-
tados Unidos y China tras la victoria de
Trump es complicado, ya que ha dicho que
va a imponer aranceles del 60% para frenar
la maquinaria exportadora del pais. Si se im-
ponen, es probable que desencadenen repre-
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salias agresivas.

La primera guerra comercial de Trump
con China también se basd en aranceles,
pero no logro sus objetivos de reducirel dé-
ficit comercial de Estados Unidos, al tiem-
po que agudizo las diferencias entre las dos
potencias y dand las relaciones entre ellas.
La segunda ronda promete una lucha mas
dura. También podria acabar con la coope-
racion restante de Beijing en cuestiones
como el cambio climdtico y el fentanilo.

Sin embargo, China podria sacar algunas
ventajas de un segundo mandato de Trump
si éste trastoca las alianzas estadounidenses,
desde Europa hasta Australia y la OTAN,
que se han centrado en contrarrestar y con-
tener a Chinay a su aliado Rusia.

Es probable que el lider chino Xi Jinping
aproveche las oportunidades para gestio-
nar los vinculos con Trump a nivel personal
con la esperanza de persuadir al presidente
electo de que estd en el interés de Estados
Unidos reducir el apoyo estadounidense a
Taiwdn, que Xi ha dicho a sus generales que
deberian poder poner bajo el control de Bei-
jing en 2027.

Medio Oriente

Trump ha dado senales de que planea inte-
rrumpir la marcha mas amplia de Medio
Oriente hacia la guerra. Si bien no ha dado
detalles, ha sugerido que podria aprovechar
sus relaciones con los lideres de los aliados
de Estados Unidos en Medio Oriente y ejer-
cer mds presion sobre Irdn para que deten-
ga las hostilidades.

Trump probablemente haya tenido el ma-
yor éxito en politica exterior en la region du-
rante su primer mandato, incluidos los
Acuerdos de Abraham en 2020 que norma-
lizaron las relaciones entre Israel y varios Es-
tados drabes.

Los expertos en politica exterior han dicho
que es probable que Trump intente aprovechar
los Acuerdos de Abraham, ampliando el reco-
nocimiento deIsrael a Arabia Saudita. Esuna
tarea dificil, ya que los sauditas dicen que el
preciode la normalizacion conIsrael es untra-
tado de defensa con Washington y un cami-
no hacia un Estado palestino.

El pafs que mds tiene que perder es Irdn.
Trump retiré a Estados Unidos del acuerdo
nuclear con Irdn, reactivé las sanciones a
Teheran y ordend el ataque que mato a un
alto general irani, Qassem Soleimani. Pero
también ha hecho comentarios enigmdticos
en lasltimas semanas sobre la necesidad de
llegar a otro acuerdo nuclear con Irdn.

Ucrania
Trump ha dicho que, si ganara, pondria fin
ala guerra antes de asumir el cargo en ene-
ro, sin especificar como lo lograria. A me-
nudo ha hecho referencia a su relacién con
el presidente ruso, Vladimir Putin.
Durante la campafa, Trump se quejo con
frecuencia del preciode la ayudaa Ucrania.
Su companero de formula, el senador J. D.
Vance (republicano por Ohio), hadicho que

un posible acuerdo para poner fina los com-
bates podria incluir que Ucrania ceda terri-
torio a Rusia y proporcione garantias de que
el pais no se unird a la OTAN. Ambas cosas
estin en linea con los objetivos de Putin,
aunque se opondrian tanto a Ucrania como
a la mayoria de los aliados de Estados Uni-
dos en Europa.

Energia

Aunque Trump ha dicho que “perforaria,
perforarfa, perforaria”, los analistas dicen
que es poco probable que los productores de
petroleo y gas abran las compuertas. Las
empresas han estado cumpliendo con lade-
manda de Wall Street de devolver el efecti-
vo a los accionistas a través de recompras y
dividendos, en lugar de reinvertirloen la pro-
duccion.

Trump ha dicho que emitiria permisos
mas rapidos para perforar en tierras federa-
les, junto con aprobaciones simplificadas
para oleoductos.

Los analistas esperan que Trump reduzca
las regulaciones, incluidas las de emisiones
de metano. Eso podria reducir los costos
para las empresas de combustibles fosiles,
pero es un posible obstdculo para las empre-
sas que exportan productos a mercados con
estrictas normas de emisiones. También se
perfilan como objetivos potenciales para
una administracion Trump los estindares de
eficiencia de combustible y emisiones para
automoviles y camiones, y los limites de
gases de efecto invernadero para nuevas
plantas de energia.

Es probable que el sector de la energfa re-
novable enfrente reveses. El republicano ha
criticado duramente las turbinas edlicas

marinas. Trump ha dicho que rescindiria to-
dos los fondos no gastados en la emblema-
tica ley climatica de Biden, que asigna mi-
les de millones de ddlares en créditos fisca-
les a proyectos de energia limpia. Sin
embargo, muchos estados republicanos se
benefician de la ley, y personas cercanas a
Trump han dicho que su administracion
utilizaria un bisturi para acabar con la legis-
lacion, no un hacha.

Atencion médica

Trump ha prometido proteger el Medicare y
reducir los costos de la atencion médica en
general. A pesar de suambicion previa de de-
rogar y reemplazar la Ley de Atencion Mé-
dica Asequible, ahora dice que planea man-
tenerla y mejorarla.

Dijo que reduciria los costos de los medi-
camentos recetados, pero no dijocémo lo ha-
ria. En un video de julio, prometié usar
aranceles para alentar una mayor fabricacion
nacional de medicamentos criticos.

Trump también ha adoptado la agenda
“Make America Healthy Again” (Hagamos
que Estados Unidos vuelva a ser saludable)
defendida por Robert F. Kennedy Jr., el ex-
candidato presidencial independiente, y ha
dicho que Kennedy tendria voz y voto en los
nombramientos de las agencias de salud.
Kennedy ha dicho que se centraria en la
obesidad y las enfermedades cronicas y ha
mencionado a los micropldsticos y los colo-
rantes alimentarios artificiales como cul-
pables. También ha dicho que agencias como
la Administracion de Alimentos y Medica-
mentos estin en deuda con las industrias que
regulan.

Trump ha dicho que las restricciones al

aborto deberian ser decididas por los esta-
dos. Ha tratado de distanciarse de los esfuer-
zos dentro de su partido, como el Proyecto
2025 de la Heritage Foundation, un plan de
politicas conservadoras escrito por exfuncio-
narios y aliadosde Trump, que pedia medi-
das para limitar los abortos.

Medio ambiente

Trump derogé mds de 100 normas ambien-
tales durante su primer mandato, incluidas
lasregulaciones de la era Obama sobre plan-
tas de energia y automaviles. Retiré a Esta-
dos Unidos del acuerdo climdtico de Paris de
2015 firmado por mds de 190 naciones.

Enundiscurso del 29 de septiembre en Erie,
Pennsylvania, calificd las politicas para abor-
dar el cambio climadtico como “unade las ma-
yores estafas de todos los tiempos”.

Durante lacampana electoral, Trump dijo
que derogaria muchas de las politicas cli-
maticas de la administracion Biden deli-
neadas en la Ley de Reduccion de la Infla-
cion, que destiné US$ 369 mil millones
para varios incentivos verdes como reem-
bolsosde vehiculos eléctricos y exenciones
de impuestos para la fabricacion de ener-
gia limpia.

Trump se ha distanciado del Proyecto 2025.
Una seccién del documento escrito por un
exfuncionario de Comercio de Trump pide
dividir la Administracion Nacional Ocedni-
cay Atmosférica, entregar el prondstico me-
teorologico del Servicio Meteoroldgico Na-
cional a empresas privadas y reemplazar el
sistema federal de alerta de desastres con
aplicaciones y sitios web. El plan también
tiene como objetivo limitar la investigacion
climitica federal. @

» El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, junto al presidente de China, Xi Jinping, el 29 de junio de 2019.



