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Advierten analistas

Presion sobre tasas

prudencia

en el gasto: los coletazos en
Chile de la eleccion de Trump

o

Santander prevé que ante el aumento de precio del ddlar, se revisaran al alza las
proyecciones de inflacién a diciembre de este afio.

J.P. PALACIOS

Varios efectos macroecond-
micos cuya magnitud depen-
derd de la implementacién de
su programa de gobierno y de
los mensajes que envien al mer-
cado las préximas autoridades
econdémicas, prevén los econo-
mistas sobre la actividad chile-
na tras el retorno de Donald
Trump como Presidente de Es-
tados Unidos.

Impacto en
tasas e inflacion

El economista jefe de Bci,
Sergio Lehmann, alerta sobre
las nuevas presiones que ten-
drd la politica monetaria en
Chile. “Las bajas de impuestos
que ha anunciado (Trump) ten-
drian un impacto en el corto
plazoen EE.UU. sobre la activi-
dad e inflacién. Eso conlleva
mayores presiones sobre las
cuentas publicas, conduciendo
aalzas en las tasas de interés de
mediano y largo plazo, espe-
cialmente. Algo que ya estamos
viendo y dada la correlacién
con tasas locales a esos mismos
plazos, algo de esto se traslada
a nuestro mercado”, dice.

Ante este nuevo escenario,
Lehmann cree que el Ministe-
rio de Hacienda y el Banco Cen-
tral (BC) deben tomar notay es-
tar preparados para actuar.
“Hacienda deberfa ser atin mds
cauto en la mirada respecto al
gasto publico, entendiendo que
los ingresos fiscales serfan me-
nores. Del lado del BC, habra
que analizar con cuidado las
perspectivas inflacionarias, las
que podrian ser algo mayores
bajo el nuevo escenario, llevan-
do a que la convergencia hacia
la tasa neutral pueda ser algo
mads gradual de lo que se antici-
paba”, advierte.

En esta linea, un reporte del
drea de estudios del Banco San-
tander anticipa revisiones so-
bre las proyecciones de infla-

te en la expansion del gasto.

“ Las bajas de impuestos que ha
anunciado (Trump) tendrian un
impacto en el corto plazo en EE.UU.
sobre la actividad e inflacion”.

SERGIO LEHMANN
ECONOMISTA JEFE DE BCI.

cién por el impacto que la elec-
cién de Trump ha tenido en el
ddlar, que se ha visto aprecia-
do. Segtin el informe, el tipo de
cambio ayer “abrié con una
fuerte depreciacién, llegando
hasta $ 976, para luego bajar y
mantenerse en la linea de los $
960. Estimamos que hacia el
primer trimestre del préximo
afio deberfa apreciarse y llegar
en torno a $ 920”.

Santander sincera en su re-
porte que este escenario “nos
llevarfa a revisar nuestras pro-
yecciones de inflacién de fin de
afio al alza, a la espera del dato
de inflacién a publicarse el

Trump”.

Los analistas advierten que con el nuevo escenario internacional, el Ministerio de Hacienda debera ser mas pruden-

HECTOR FLORES

“ Es necesario esperar la reaccion
de la Fed, que conoceremos mariana
(hoy), ast como las definiciones concretas
del futuro secretario del Tesoro de

TOMAS FLORES

ECONOMISTA SENIOR DE LYD

viernes, donde esperamos un
crecimiento de 0,6%".

Mayor cautela

El economista sénior de LyD,
Tomds Flores, coincide en que
“la cautela en los gastos fiscales
futuros debe ser extrema”.
Agrega que para poder tener
un andlisis mds preciso del pa-
norama, “es necesario esperar
la reaccién de la Fed, que cono-
ceremos mafiana (hoy), asf co-
mo las definiciones concretas
del futuro secretario del Tesoro
de Trump”.

Carlos Garcia, académico Fa-

cultad de Economia y Negocios
Universidad Alberto Hurtado,
también advierte que un déficit
“mds abultado” en los Estados
Unidos “significa tasas interna-
cionales mds elevadas y, por
tanto, un délar mds alto y pre-
siones inflacionarias adiciona-
les en nuestro pais”.

Garcia también anticipa in-
certidumbre sobre el comercio
exterior. “El efecto final sobre
el comercio es mds incierto,
aunque sin duda el escenario
internacional para nuestro
pais no serd el mismo en los
préximos afos”, sefiala el es-
pecialista.



