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e acabd la época de gloria de los
S depdsitos a plazo, esta alternativa
de ahorro que desde 2022 vivie-
ron una rentabilidad como nunca se ha-
bia visto en los (ltimos 20 afios, y ya no
brillan tanto. Poco a poco, estan retor-
nando a la normalidad, perdiendo asf el
atractivo para quienes estan buscando
instrumentos financieros con buenos
retornos donde dejar su dinero.

Segln cifras del Banco Central, en los
depébsitos a plazo, mas conocidos como
DAP, la tasa promedio mensual para
fondos a 30 dias se movia por sobre el
0,20% hasta 2019, pero en 2020 y 2021
sufrieron una baja al 0,05%. Sin embar-
go, desde el 2022, cuando subid la infla-
cién y el Banco Central opté por empe-
zar a elevar la Tasa de Politica Monetaria
(TPM), esos movimientos hicieron des-
pegar los retornos de los DAP a un
0,72%, mientras que en 2023 alcanza-
ron un 0,86 mensual, captando como
nunca la atencion de los ahorrantes.

En 2024, el escenario ha cambiado y
las tasas han empezado a bajar. Asi se
puede ver en la tabla que acompana es-
ta nota, elaborada por el Estudio Gnos-
consult y encargado por Sartor Finance
Group, donde se aprecia la caida que
han tenido los intereses de los DAF por
bancos en los meses de este aio. De he-
cho, en promedio, en enero los DAP es-
taban rentando un 0,57% mensual, en
mayo ya iban en 0,41% y en octubre se
situaron en 0,36%.

“Fue un periodo algo excepcional,
con rendimientos nunca vistos en los Ul-
timos 20 anos. Nunca hubo retornos tan
altos como los que vimos el ano pasado,
con un promedio de 0,86% y hubo ban-
cos que daban 0,94% a 30 dias. Pero
ahora, cuando ha habido recortes en la
tasa, se han empezado a normalizar y
han empezado fuerte a la baja”, desta-
can desde Sartor.

Los activos alternativos
¢Qué hacer ahora? Ver instrumentos
que puedan ser mas atractivos que los
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Los movimientos de la tasa de interés en depositos a plazo (DAP)
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto |Septiembre| Octubre | Promedio

Banco Bice 0,42% 0,38% 0,37% 0,34% 0,33% 0,32% 0,32% 0,33% 0,39% 0,41% 0,35%
Banco Consorcio 0,66% 0,59% 0,58% 0,53% 0,50% 0,47% 0,46% 0,46% 0,44% 0,43% 0,52%
Banco de Chile 0,56% 0,50% 0,49% 0,44% 0,42% 0,39% 0,38% 0,37% 0,36% 0,34% 0,43%
Banco de Crédito e Inversiones 0,60% 0,54% 0,52% 0,50% 0,46% 0,42% 0,41% 0,40% 0,39% 0,38% 0,47%
Banco del Estado 0,55% 0,48% 0,48% 0,44% 0,40% 0,37% 0,36% 0,37% 0,37% 0,35% 0,42%
Banco Falabella 0,65% 0,56% 0,55% 0,50% 0,44% 0,43% 0,41% 0,40% 0,40% 0,40% 0,48%
Banco Ripley 0,68% 0,65% 0,62% 0,56% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,49% 0,46% 0,56%
Banco Santander 0,40% 0,34% 0,32% 0,28% 0,26% 0,22% 0,22% 0,21% 0,20% 0,20% 0,27%
Banco Security 0,63% 0,56% 0,56% 0,51% 0,49% 0,46% 0,44% 0,44% 0,42% 041% 0,50%
Itau 0,55% 0,43% 0,39% 0,35% 0,33% 0,29% 0,26% 0,26% 0,26% 0,25% 0,35%
Scotiabank 0,69% 0,66% 0,60% 0,46% 0,43% 0,40% 0,39% 0,38% 0,38% 0,36% 0,49%
Total general 0,57% 0,52% 0,50% 0,44% 0,41% 0,39% 0,38% 0,37% 0,37% 0,36% 0,44%

Los activos alternativos que existen en el mercado surgen como una opcién

Caen las ganancias con los depositos
a plazo: ¢ que otros instrumentos
estan siendo mas atractivos?

Los DAF pasaron de rentar 0,005% en
2021 a 0,86% mensual en 2023, pero en
octubre de 2024 estaban en 0,36%.

La asesoria en
inversiones parte
en los depdsitos
aplazoy los
fondos mutuos.

DAP, a un riesgo similar. Alejandro
Guzman, especialista en finanzas per-
sonales y director académico del Di-
plomado en Direccion Estratégica de
Inversiones Inmobiliarias de la FEN de
la Universidad de Chile, indica que los
DAF son elegidos por aquellos con per-
files de riesgo mas conservadores o
que desean disponer de sus ahorros
disponibles en un menor plazo: Y por
ende, son menos rentables si necesi-
tan el dinero rapido sin perder valor”.

Nicolas Roman, académico de la Fa-
cultad de Ciencias Econémicas de la U.
de los Andes, explica que hay opciones
que entregan el dinero de inmediato, y
otros tienen horizontes de inversion
mas largos, “con mayores expectati-
vas de rendimiento, pero mas riesgo-

s0s y menos liquidos”.

Ademas de los instrumentos de in-
version que ofrecen los bancos como
los fondos mutuos, existen una gama
de activos alternativos en el mercado,
como fondos de inversion privados,
fondos de deuda privada, o de bienes
raices, donde pueden invertir personas
naturales.

Bonos para inversionistas

Un asesor financiero de Sartor plan-
tea que tienen hace dos anos el fondo
Capital Efectivo, en el cual se puede in-
vertir desde $5.000 online, cuenta con
un retorno proyectado de 0,62% a 30
dias, y permite sacar la inversion en on-
ce dias: “Es un fondo que le presta di-
nero a distintas instituciones, a una ta-
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sa de interés mayor, lo que redunda en
unbuenretorno a losinversionistas. Es
mads atractivo que los DAF y con no
mucho mayor riesgo. Los abonos pro-
medios de los inversionistas son de
$500.000".

Sergio Tricio, gerente general de
Patrimore, indica que los fondos priva-
dos son atractivos, pero menos cono-
cidos: "A la gente muchas veces no le
agradan por desconocimiento; no con-
fia 0 los evita porque requieren de un
poco mas de conocimiento y también
mayor plazo en los cuales invertir”. Di-
ce que en este segmento caen opcio-
nes de crowdfunding privados como
Cumplo, en que se invierte para finan-
ciar proyectos de Pymes e institucio-
nes a una tasa desde 13,25%, pero con
el riesgo de posibles incumplimientos
0 quiebras.

Tricio acota que otra opcién intere-
sante son las inversiones inmobiliarias
que permiten invertir en fracciones o
partes de una propiedad como La-
res.cl, Fraccional.cl, entre otras: “Hay
muchas empresas nuevas que precisa-
mente se dedican a hacer estas ventas
de fracciones de departamentos. Es
mas conveniente aiin porque son em-
presas pequenas, que llevan poco
tiempo, pero que no sabemos qué va a
pasar en el futuro. Hay una promesa de
retorno, pero en el tiempo se ven los
resultados”.

Rodrigo Palma, director ejecutivo
de RPBM Consultores y docente de la
UTEM, afade que se podria invertir en
ddlares: “Si se hubiese invertido el 15
de septiembre al dia de hoy tendria
una rentabilidad de 9%". O tira una op-
cién mas arriesgada como las cripto-
monedas: “Una inversién en Bitcoin
(BTC) que se hubiese realizado en no-
viembre de 2023, hoy tendria una ren-
tabilidad de 140% aproximadamente.
Lo fundamental es tener claridad de
los riesgos que se enfrenta con cada
alternativa de inversion, a mayor pro-
babilidad de alta rentabilidad, mayor
es el riesgo™, destaca.



