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Mas de dos tercios de las empresas Ipsa
mejoransus resultados en el tercer

trimestre: suman ganancias sobre los
USS$3.000 millones

Entre las sorpresas positivas, ¢l mercado destaca a Falabella, Vapores y Santander. Por el lado
negativo, 8 de las 28 empresas que han reportado hasta ahora vieron una baja en su ultima
linea, y una sola cerro con pérdidas: Cap.
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MAXIMILIANO VILLENA

—De menos a mds. Asi podria resumirse la
temporada de resultados empresariales co-
rrespondiente al tercer cuarto del afio. De las
28 empresas del Ipsa que han reportado
hasta ahora ( de un total de 30), 20 mejora-
ron su ultima linea, equivalente al 71,5%.

Segun los estados financieros reportados
a la Comision para el Mercado Financiero
(CMF), para el trimestre que va de julio a sep-
tiembre losingresos de las empresas crecie-
ron1% hasta los US$34.024 millones, mien-
tras que las ganancias aumentaron 48,72%
hasta los US$3.254 millones (solo falta que
reporten Quifienco y Oro Blanco).

Segun Rodrigo Godoy, gerente de Research
Renta Variable de Credicorp Capital, “en
general, nuestras proyecciones de resulta-
dos para la muestra del Ipsa estuvieron muy
en linea, por lo que la temporada de resul-
tados no seria un catalizador para el mer-
cado”. Aunque destaca que, como sorpre-
sas positivas, el tercer cuarto dejé buenas ci-
fras en Santander, Enel Chile, Vapores y
Falabella.

En el caso del holding de retail controla-
do por las familias Solari, Cuneo v del Rio,
anotd ganancias por US$97,5 millones enel
tercer cuarto, una mejora sustantiva respec-
to de las pérdidas por US$5,17 millones del
mismo periodo del 2023.

Falabella fue unade las cinco empresas del
selectivo que en el periodo paso de pérdi-
das aganancias, grupo que componen ade-
mas Copec, Vapores, Entel y Ripley.

Flavio Nicovani, analista retail de Bci Co-
rredor de bolsa, indica que el buen desem-
peno de Falabella v del retail en general se
debe principalmente a una recuperacion
en el consumo, “en especial el mas discre-
cional, mejorando asi las ventas de los ne-
gocios de tiendas por departamentos y me-
joramiento del hogar”.

Pero a estos factores, se suma una mejora
del margen bruto “producto de un mejor
control de inventarios y mejor gestion co-
mercial, manteniendo de esta forma una
mejor posicion de inventario, evitando ma-
yores promocionalidades y mejorando el
margen de las ventas. Por ultimo la mayor
eficiencia en gastos que se ha visto produc-
to de los planes de eficiencia que han eje-
cutado las companias durante el altimo ano
ha contribuido a controlar el crecimiento de
los gastos, incluso enalgunos casos por de-
bajo de inflacion”.

Por su parte, Ripley informo que paso de
pérdidas por US$27,7 millones en el tercer
trimestre de 2023 a ganancias por US$6,95
millones en el mismo periodo de 2024. En
tanto, Cencosud reporté un alza de 166,47%
en su tltima lfnea hasta los US$83 millones.

Otras sorpresas

Dentro de las sorpresas senaladas por los
analistas también se encuentra Vapores. La
sociedad, duena del 30% de la naviera ale-
mana Hapag-Lloyd, informé una tltima li-
nea por US$ 325 millones, una fuerte me-
jora frente a las pérdidas por US$ 90,5 mi-
llones en el mismo periodo del ano pasado.

“Tuvimos un muy buen trimestre gracias

L a

Falabella logré ganancias de US$97,5 millones en el tercer trimestre

del afio.

auna demanda que se mantiene fuerte, ya
que la crisis del Mar Rojo ha absorbido el au-
mento importante de entrada de barcos
ocurrido en el 2024, lo que ha tenido como
consecuencia la recuperacion del balance
estructural entre oferta y demanda de lain-
dustria”, dijo el gerente general de CSAV, Os-
car Hasbun, al momento de informar losre-
sultados.

Por su parte, los bancos también mostra-
ron cifras solidas. Santander informo la
mayor subida: unsalto de 329,4% hasta los
US$270 millones en sus ganancias del tri-
mestre. Pero Banco de Chile, que vio un alza
anoaano de 10,8% ensus resultados del ter-
cer cuarto, reporté beneficios por US$320
millones, las mayores de la industria. En
tanto, BCl registro un alza de 62,9% hasta los
US$234 millones, mientras que Itat avan-
z6 37,5% a US$99,9 millones.

Ewald Stark, Analista Senior de Renta Va-
riable en BICE Inversiones, senala que “los
mejores resultados de la banca se explican
por mayor ingreso por intereses, menores
provisiones y mayores comisiones netas”. Es
decir, la dos principales lineas de ingresos,
asi como de gasto, mostraron mejoras.

Entérminos de rentabilidad para el tercer
cuarto, una andlisis de Renta4 senala que
Bancode Chile se ubicd en primer lugar, re-
gistrando un ROE después de impuestos de
22,1% (22,4% el mes anterior), seguido de
Banco Santander con18,2%. EIROE prome-
dio del sistema bancario se mantuvo en
15,2%.

LAS CAIDAS
Por el lado negativo, 8 de las 28 empresas

(28,6%) vieron una baja en su ultimalinea,
y una sola cerro con pérdidas: Cap paso de
ganancias por US$4 millones en el tercer
cuarto de 2023 a pérdidas por US$8 millo-
nes para el mismo periodo de este ano. De
hecho, Godoy apunta a CAP “como sorpre-
sa negativa” para el periodo que va de ju-
lio a septiembre.

Esa firma report6 ingresos de explota-
cién del trimestre por US$433,2 millones,
lo que representa una disminucion de 33,8%
con respecto al mismo periodo del ano pa-
sado. En su andlisis razonado, la firma co-
munico que en el tercer trimestre, y debi-
do a la suspension indefinida de la activi-
dad siderurgica anunciada el 19 de agosto
de 2024, se detuvieron las pérdidas opera-
cionales en Compania Siderurgica Hua-
chipato, registraindose resultados opera-
cionales nulos, considerando que estos
quedaron provisionados al cierre de los es-
tados financieros al 30 de junio de 2024. Lo
anterior, anadid, explica en parte la dismi-
nucion en los ingresos consolidados con
respecto al tercer trimestre de 2023.

En los primeros nueve meses del afo, la
baja se profundiza: las pérdidas suman
US$358 millones entre enero y septiembre,
por sobre las pérdidas de US$162 millones
de igual periodo del afo pasado.

Otro es el caso de SQM. La minera no
metdlica reporto un desplome en sus ganan-
ciasde 72,58% ano a anoen el tercer trimes-
tre, totalizando US$131,4 millones. Y en el
periodo que va de enero a septiembre, el
dato empeora: paso de ganancias por
US$1.809 millones a pérdidas por US$524
millones.

Latam registré ganandias por US$705 millones en los primeros nueve
meses de 2024.

En su andlisis razonado, SQM dio cuenta
que los ingresos por litio y derivados en el
tercer trimestre llegarona US$497,2 millo-
nes, una caida de un 61% si se compara con
los USS$ 1.277,9 millones que registro en el
mismo periodo del afio pasado. Mientras
que, de enero a septiembre de este afio, los
ingresos de litio y derivados totalizaron
US$1.709,3 millones, una disminucion de
61,1% comparado con los US$4.388,7 millo-
nes registrados para el mismo tiempo en el
2023.

La caida en los ingresos por litio se da en
el contexto que el precio de venta prome-
dio para el tercer trimestre de 2024 alcan-
z6 aproximadamente los US$9.700 por to-
nelada métrica, unadisminucion del 67,1%
en comparacion conel precio de venta pro-
medio informado para el tercer trimestre de
2023.

ENELANO

En los primeros nueve meses del aio, los
ingresos de las 28 empresas [psa que hanre-
portado hasta ahora se empinan 0,75%, to-
talizando US$102.179 millones, mientras
que las ganancias llegan a los US$9.019
millones, un15,99% mds que para igual pe-
riodo de 2023.

La firma con los mayores beneficios es
Enel Américas, con US$2.465 millones, lo
que implica un alza de 214%. Detrds se en-
cuentra Banco de Chile (US$1.012 millones)
Copec con US$919 millones, que exhibe la
mayor alza entre las empresas del selecti-
vo accionario, con 403%. En cuartoy quin-
to lugar estan Latam (US$705 millones) y
BCI (US$703 millones).@



