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inversiones mineras

M Las compaiifas estan preocupadas
de si las firmas constructoras y de
ingenieria podran responder en
tiempo, calidad y precio a la mayor

demanda.
POR P. MARCHETTI Y V. IBARRA

Los USS 13.700 millones
que anuncié BHP la sema-
na pasada, los USS 7.570
millones que desarrolla
Antofagasta Minerals y los
USS 7.500 millones que des-
tinaran Freeporty Codelcoa
expandir E1 Abra son algunas
de las grandes inversiones
mineras que se han anuncia-
do en el iltimo tiempo y que
configuran un nuevo ciclo,
segin senalaron expertos,
empresarios y autoridades.

De acuerdo con datos de
Plusmining de 2024, el por-
tafolio de proyectos de cobre
en Chile superalos US$ 84 mil
millones, representando un
53% del total de inversiones
de América Latina, seguido
por Perd con USS 32.768
(21% del total) y Argentina
con USS 22.132 (14%).

La cartera de sus princi-
pales iniciativas en curso
supera los USS 40 mil mi-
llones, mientras que para
2032 la Corporacién Chilena
del Cobre (Cochilco) pre-
vé inversiones por mas de
USS 65 mil millonesen gran-
des iniciativas, donde dos
tercios vendrian del sector
privado.

Solo en 2025, segin la
misma entidad, se materia-
lizarian USS$ 9.583 millones
en inversiones mineras en
el pais, donde més del 90%
se destinaran a proyectos
cupriferos.
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“Efectivamente, estamos
frente a mayores inversiones
en el sector”, dijo a DF la
ministra de Mineria, Aurora
Williams. “Estamos con
condiciones favorables de
mercado, con una demanda
fuerte por cobre”. El déficit
proyectado de 10 millones
de toneladas en la proxima
década, un precio por sobre
los USS 4,5 la libra y el au-
mento de lademanda, son el
coctel perfecto para apostar
por el mineral.

Sin embargo, la mayoria
de las iniciativas anunciadas
apunta a una recuperacion
de la produccidn a través
de proyectos de expansiény
de continuidad operacional,
lo que deja ver uno de los
principales problemas de la
industria: la tendencia a la
baja de la ley y los mayores
costos asociados.

De hecho, 2023 coroné 18

FUENTE: PLUSMINING, 2024

afios de declive en produccién
cuprera, con 5,2 millones
de toneladas. Este afio, en
cambio, la cifra subiria al
menos 3%y en 2025 llegaria
a los 6 millones.

Los esfuerzos por buscar
nuevos depésitos se reflejan
en las cifras de 2023 de Co-
chilco, donde se identificaron
226 proyectos de exploracion
minera, sumando un gasto
de USS 832 millones, el ma-
yor registrado en 10 afios y
el cuarto mds alto a nivel
mundial. Mas del 50% de las
prospecciones tiene como
objetivo encontrar cobre.

Con todo, el escenario
central del tltimo Informe de
Politica Monetaria del Banco
Central (IPoM) prevé que la
Formacion Bruta de Capital
Fijo minera crecerd en tornoa
20% acumulado en términos
realesentre 2024 y 2026. Dis-
tintas fuentes recogidas enel

informe del Banco Central,
sugieren que la inversion
minera seguira teniendo una
expansion “relevante” enlos
proximos afios, después de
haber alcanzado el 6,5% del
PIB en 2023, acercandose a
los maximos historicos de
2012-2013.

$0tro stiper ciclo?

El gerente general de Lo~
mas Bayas de Glencore Plc.,
Pablo Carvallo, sostuvo que
“‘elmercado se esta moviendo
harto. Estimo que el ciclo
de mayores inversiones ya
comenzd, pero eso requie-
re de un dinamismo desde
lo institucional, como la
habilitacién de permisos”.

“Las sefiales de otras com—
paiiias son muy importantes,
porque significan que como
industria estamos en un
momento muy especial de
crecimiento, que involucra
mayor desarrollo para Chile”,
agrego.

El head of consulting de
Plusmining, Matias Marafion,
analizé que “los recientes
anuncios de inversién estan
sefalando las serias intencio-
nes de la industria de seguir
invirtiendo y aportando al
progreso del pais. Ahora, si
dicha inversion se materia-
lizard, en realidad dependera
también de otros factores”.

Al respecto, remarco que
si bien los fundamentos de
largo plazo para los minerales
criticos, y en particular para

JORGE RIESCO
PRESIDENTE DE SONAMI

“El mpacto de
un nuevo ciclo
de inversion
no se seniira
de inmediato
dehido a los
largos fiempos
de ejecucion de
los proyectos. Se
necesita avanzar
en disminurr Ia
hurocratizacian
en el framie de
permisos, junto
con generar clara
y decididamente
un clima
favorable a las
Inversiones”.

AURORA WILLIAMS
MINISTRA DE MINERIA

“Efectivamente,
estamos frenie
a mayores
InVersiones
en el sector,
presionados
por un aumento
de la demanda.
Esta mnversion
que estamos
viendo nos habla
fambién no solo
de |a confianza
en Chile, sino
que de como
Chile enfrenta
la mineria
de manera
responsahle”.
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PRINCIPALES PROYECTOS MINEROS EN CURSO
EMPRESA PROYECTOS INVERSIONES

JOAQUIN VILLARINO
PDTE. EJECUTVO CONSEJO
MINERO

“Se ha
comenzado a
dar una serie

de factores
positivos para
la mversion
minera. El clerre
de la discusion
sobre el royalty
y el proceso
consfifucional,
habilitan, en
general, un mejor
panorama para la
reacfivacion de
las inversiones
en el pais™.

JOHN MACKENZIE
CEO DE CAPSTONE COPPER

“De cara al
futuro, las
perspectivas
de oferfay
demanda del
cobre son muy
posifivas,
Impulsadas
por la
descarhonizacion,
los vehiculos
eléctricos y
las haterias,
asi como por
el aumento de
los niveles de
vida en todo el
mundo”.

Antofagasta Minerals

Nueva Centinela

Expansion Los Pelambres

US$ 7.570 millones

Inco
Freeport Mc Moran- Expansion de El Abra US$ 7.500 millones
Codelco
BHP Desarrollo de Escondida y Pampa Norte  US$ 13.700 millones
Collahuasi E 6n de Collahuasi US$ 3.200 millones
Anglo American Los Bronces Integrado US$ 3.300 millones
Capstone Copper Santo Domingo US$ 2.315 millones
Codelco Chuguicamata Subterrénea US$ 5.000 millones (2025)

Radomiro Tomic

El Teniente

Rajo Inca

Ministro Hales

Presidente CChC:

esta demanda”

cobre, son positivos, “ain no
se ven precios exuberantes
capaces de gatillar un ciclo
masivo de inversion”. Por
ahora, “los datos no permiten
llegar a esta conclusion™.
El presidente ejecutivo
del Consejo Minero, Joaquin
Villarino, sostuvo que las
recientes noticias del mundo
privado minero “demuestran
la confianza de los inver-
sionistas en el potencial de
Chile como lider en recursos
naturales. En este sentido,
esperamos un ciclo de inver-
sién alto, pero no un boom”.
Al respecto, el presiden-
te de la Sociedad Nacional
de Mineria (Sonami), Jorge
Riesco, calificé los ultimos
anuncios como “muy alen-
tadores”, pero enfatizé que
“el impacto de un nuevo ciclo
de inversién no se sentird de

la construccion

“gsta preparada para responder a

[ Para 2025, la inversién en construccidn se veria
impulsada por un aumento de més del 15% en
proyectos de infraestructura productiva privada,
ligados a minerfa. Al respecto, el presidente de la
Camara Chilena de la Construccién, Alfredo Echa-
varria, comentd: “somos un sector que esta pre-
parado para responder a esta demanda y el sector
minero serd el principal demandante en términos
sectoriales para el periodo 2024-2028, con una
fuerte composicidn de trabajadores calificados, par-
ticularmente técnicos y profesionales (casi 85%). El
desaffo no es menor. Por lo tanto, esto implica que
la disponibilidad de profesionales y trabajadores en
el dmbito minero no sea una limitante en la mate-
rializacion de esta inversion”.

Ante la posibilidad de requerir alianzas con firmas
extranjeras, dijo que “las constructoras chilenas
poseen una sélida trayectoria, capacidad técnica y
las condiciones necesarias para asumir los desafios
que plantea el auge de la inversién minera".

“En estos momentos el sector minero juega un rol
clave a |a hora de mantener el dinamismo en el
sector de la construccion”

inmediato debido a los largos
tiempos de ejecucion de los
proyectos”.

Permisos y plazos

La llamada “permisolo-
gia” ha sido parte del eje del
debate del sector este afio.
Por eso, Riesco agrego que
“si logramos avanzar en la
agilizacion de los procesos
de tramitacién y desbloqueo
de proyectos, podriamos
empezar a ver un mayor
dinamismo en los proxi-
mos anos, especialmente
sise implementan medidas
como un ‘fast track’ para
autorizaciones mineras”.
Enlo inmediato, sostuvo, de
aplicarse algunas medidas
propuestas por el gremio,
la produccién podria in-
crementarse en un 20% en
el conjunto de la industria.

Total: US$ 43.085 millones

FUENTE: EMPRESAS

“El mundo esta
viviendo un
apetito tremendo
por minerales
crificos y
aun no esta
claro de donde
saldran esos
minerales por
las dificultades
que hoy vivimos
en el mundo Para
el desarrollo
de nuevos
yacimientos
y asi generar
una mayor
produccion”, dijo

el Sremden’re

del directorio de

Codelco, Maximo
Pacheco.

Villarino enfatizd que la
demora en los procesos de
aprobacion “es una barrera
significativa para que los
proyectos avancen a la ve-
locidad necesaria”.

Respecto al proyecto del
Gobierno que se encuentra
en tramitacion, dijo que “esta
bien orientado, pero algunas
de sus normas requieren
ajustes. Asimismo, otros
proyectos parecen ir en la
linea contraria”.

Mas alla de los anuncios,
Maranoén indicé que al ob-
servar el monto de inver-
sion de proyectos mineros
ya aceptados a evaluacion
ambiental, 1a tendencia es
alabaja. De hecho, el 2024
se perfila como el segundo
ano mas bajo desde el 2015.

Otros desafios

El presidente del direc-
torio de Codelco, Maximo
Pacheco, manifesté que
“el principal problema que
tiene la mineria hoy es que
necesita una base empre-
sarial mas amplia y fuerte
en empresas constructoras,
empresas de ingenieria y en
dreas especialistas. Eseesun
cuello de botella que tene-
mos. El desafio de ejecutar
los proyectos de inversion
en plazo y en presupuesto
es un desafio compartido
con el sector construccion”.

Ademds, apuntd alanece-
sidad de mejorar la calidad
de vida de las ciudades del
norte para atraer talento a
las regiones mineras. “Tene-
mos que lograr que nuestras
ciudades mineras fortalezcan
su infraestructura social y
comunitaria”.

Esto fue tratado hace dos
semanas por la delegacién
del Fondo Monetario Inter-
nacional en su visita regular
al pais, dado que en el ciclo
anterior -el “super ciclo” - se
produjo un encarecimiento
de los proyectos y atrasos.

Desde Plusmining esti-
man que, hacia finales de la
década, la construccion de
proyectos en Chile necesitaria
un peak de cerca de 40,000
trabajadores (casi el triple de
lo observado en 2023). Sin
embargo, si se considera la
inversion en Perdy Argen-
tina, se necesitaria mas de
90,000 trabajadores hacia
finales de la década.




