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1 El Fondo planted priorizar mas actividad y el
empleo, reforzar las reservas fiscales, del sector

FMI baja proyecciones

financiero e internacionales.

POR CATALINA VERGARA

El Fondo Monetario Internacional
(FMI) se sumé a las menores ex—
pectativas de crecimiento de Chile.
Para este afio recort6 la proyeccion
de expansion del Producto Interno
Bruto (PIB) desde el 2,5% informado
en octubre a 2,3%; mientras que
para 2025 el ajuste fue de 2,4% a
un rango de entre 2% y 2,5%.

Como parte de la evaluacion
econdmica del pais dada a cono-
cer este martes, conocido como
Articulo 1V, se espera que el PIB
nacional se vea impulsado este
2024 por exportaciones mineras y
de servicios, mientras que en 2025
por la recuperacion de la demanda
interna.

En cuanto ala inflacién, ven que
persistird sobre la meta de 3% hasta
principios de 2026, debido princi-
palmente alaumento acumulado del
60% de las tarifas eléctricas entre
junio de 2024 y febrero de 2025,

dijo el Fondo, pero agregé que la
medici6n subyacente ha repuntado
en los dltimos meses por el alza de
costos de transporte y “la pegajosa
inflacién de los servicios”.

De todas formas, destaco el
analisis, “los desequilibrios de la
economia se han resuelto en gran
medida. La actividad econémica
crece en torno a su potencial y la
balanza por cuenta corriente ha
seguido reforzandose”.

Pero, tal como lo ha destacado
el Banco Central, sefialo que “la
recuperacion ha sido desigual en
los distintos sectores”.

“Las necesidades politicas son
ahora principalmente de cardcter
estructural. Las prioridades inclu-
yen impulsar el crecimiento y el
empleo a mediano plazo, reforzar
las reservas fiscales, del sector
financiero e internacionales, es-
pecialmente en el contexto de un
entorno mundial dificil, y seguir
reduciendo la desigualdad”.

LAS PERSPECTIVAS DEL FONDO PARA EL PAIS

2023 2024 2025 2026 2027
(% DE ANUAL)
PIB 02 23 23 23 23
Demanda total 42 08 27 22 23
Consumo -39 15 21 20 21
Formacién bruta de capital fijo 11 10 46 37 IS
Exportacioes de bienes y servicios 03 55 44 47 39
Importaciones de bienes y servicios -120 03 51 42 3.2
Tasa de desempleo (en porcentaje, 87 86 82 78 7,7
promedio anual)
PRECIOS

IPC al final del periodo Bl 47 SN 3.0 S
IPC promedio de periodo 76 39 42 31 30

FINANZAS DEL SECTOR PUBLICO

(PORCENTAJE COMO PROPORCION DEL PIB)

Balance fiscal del Gobierno Central 24 -25[-16 06 02
Balance fiscal estructural del Gobierno -34 -29 -20 -1.0 -03
Central

Deuda bruta del Gobierno Central 394 421 432 434 427

FUENTE: FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

Los otros énfasis del Fondo: “Se necesitan mas esfuerzos
para crear colchones fiscales y garantizar la sostenibilidad fiscal”

I El organismo ve probable que el
déficit sea mayor a lo previsto
este ano, puso nota de cautela por
salario minimo y llamé avanzar en
la reforma de pensiones.

Junto con las proyecciones, el FMI tam-
bién planteé que en Chile “se necesitan
més esfuerzos para crear colchones fisca-
les y garantizar la sostenibilidad fiscal”.

“El objetivo a mediano plazo del Gobier-
no de alcanzar una situacion presupuesta-
ria globalmente equilibrada en 2027 sigue
siendo adecuado, pero se ha convertido en
un reto mayor”, advirtieron.

De hecho, consideraron probable que
el déficit presupuestario de 2024 supere
su objetivo debido a la insuficiencia de los
ingresos, lo que también podria complicar
la politica fiscal de 2025.

Y, a su vez, para lograr una posicion
fiscal ampliamente equilibrada en los
proximos tres anos, se necesitan medidas
politicas adicionales de al menos el 1% del

PIB, calculd el FMI. “La Ley de Cumpli-
miento Tributario podria suplir parte de
esalaguna si los rendimientos se materia-
lizan segun lo previsto”, anadieron.

El organismo llamé ademds a aumentar
la transparencia de los factores de la deuda
publica que no forman parte del saldo
presupuestario; revisar los métodos de
prevision utilizados actualmente; preser-
vary reconstituir el tamafo del Fondo de
Estabilizacién Econdmica y Social (FEES);
entre otros.

Un advertencia del Fondo fue sobre los
sueldos: “Tras las recientes y rapidas su-
bidas del salario minimo real, deberia pro-
cederse con cautela a nuevos aumentos del
salario minimo, dado el impacto potencial
sobre el empleo formal”.

PGU y edad de jubilacién

Para el FMI, la reforma de las pensiones
sigue siendo “fundamental” para garanti-
zar montos de jubilacion adecuados y hacer
frente a los costos fiscales derivados del

envejecimiento de la poblacion.

“Deberia estudiarse la posibilidad de
orientar mas la PGU hacia las personas
mayores mas vulnerables, ademas de limi-
tar los aumentos de la PGU a la inflacién”,
sugirieron, a la par de avanzar gradual-
mente a la misma edad de jubilacién de
mujeres y hombres, vinculando la edad de
jubilacién a la esperanza de vida.

En su reporte, el FMI hizo un llamado a
recomponer el nivel de reservas interna-
cionales del Banco Central. “I acceso del
Banco Central a la liquidez internacional
puede proporcionar un escudo adicio-
nal frente a posibles choques externos”,
declaran.

Sibien dijo que los efectos de los retiros
de fondos de pensiones y el aumento de la
deuda publica no plantean riesgos inme-
diatos, acoté que “el aumento de la tasa de
contribuci6n a las pensiones incremen-
taria el conjunto de ahorros invertibles y
profundizaria aun mds los mercados de
capitales locales”, acotan.

En el caso del mercado laboral,
para el FMI la tasa de desempleo
sigue siendo alta -sobre 8% en 2025
ain-,en parte debido ala debilidad
ciclica de sectores intensivos en
mano de obra como la construccion.

“También puede haber influido
1a confluencia de otros factores,
como el notable aumento del sa-
lario minimo real, las inciertas
perspectivas empresariales y las
nuevas normativas”, opinaron.

Sobre el escenario externo, este

s “mds inestable e incierto”,
advirti6 el Fondo.

De hecho, afiadi6 que “lavolati-
lidad de los precios de las materias
primas vinculada alas perspectivas
economicas de los principales socios
comerciales de Chile y al ritmo de
la transicién ecolégica mundial
constituye un riesgo externo clave”.

A su vez, alert que la incerti-
dumbre en torno a las politicas
monetariasy fiscales en las econo-
mias avanzadas podria dar lugar a
condiciones financieras restrictivas
durante periodos mds largosy ala
volatilidad financiera.

En el plano interno, puso una
nota de preocupacion sobre la
delincuencia, la migracién y la
desigualdad, asi como en la pola-
rizacion politica que obstaculiza el
avance de las reformas.

Aumentar la velocidad

A juicio de la entidad, es “ur-
gente” impulsar el potencial de
crecimiento de Chile.

“Su modesto crecimiento poten-
cial podria deberse en parte a las
conexiones mds débiles entre sus
industrias en comparacion con sus
homoélogos de 1a OCDE de rapido
crecimiento en Asia y Europa del
Este. En particular, el sector minero
tiene vinculos limitados con otros”,
consigno el documento.

Para el organismo, “un mayor
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AGENCIA UNO

dinamismo econ6mico es impres-
cindible para hacer frente amuchas
presiones sociales y fiscales, entre
ellas reforzar la inclusion y abordar
los retos del envejecimiento de la
poblacién y el cambio climdtico”.

“La estrategia de crecimiento del
Gobierno tiene aspectos importantes
que pueden reportar dividendos
significativos si se aplica de forma
rapida y coherente”, menciond la
entidad y admitié que “se estan
realizando esfuerzos importantes”.

Entre las prioridades para un
mayor PIB, el FMI cito agilizar las
solicitudes de permisos de inversion
ylasevaluaciones medioambienta-
les; atraer inversiones y aumentar
la produccién en industrias clave
en la transicién energética; facilitar
laI+D; e integrar a las mujeres en
el mercado laboral.

La IA también puede ayudar a
aumentar la productividad.




