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Indicador mensual de la actividad econémica (Imacec) crecié 2,3% interanual en octubre

Hacienda contra el mercado: proyecta
que economia crecerd 2,4%, mientras
analistas tienen menores expectativas

S

Analistas prevén que este mes el
Banco Central recortard desde 5,25%
a 5% la tasa de interés de politica

monetaria (TPM).
L. CASTARNEDA y A. DE LA JARA

En medio del débil desempe-
fio que arrastra la actividad y en
una sefial esperada por el merca-
do, el Ministerio de Hacienda re-
cort6 su cdlculo de crecimiento
de este afio a un 2,4% desde un
prondstico previo de 2,6%, un
nivel que difiere de las menores
expectativas de expertos y de al-
gunas entidades internacionales.

El ajuste en la proyeccién del
Gobierno se da luego que el
Banco Central in-
formd el PIB del
tercer trimestre ha-
ce unos dias y tras
publicar ayer el In-
dicador Mensual
de la Actividad

DESEMPENO
ANUAL
La actividad econémica

acumula un avance del
2,16% promedio entre

tiene una estimacién de creci-
miento del PIB en el rango de
entre 2,25% y 2,75% —proyec-
tado en septiembre—, pero que
serfa ajustado en un nuevo re-
porte este mes.

Con todo, para que se cumpla
elnuevo célculo del Gobierno, la
economia chilena deberfa crecer
por encima del 3,5% en noviem-
brey diciembre, de acuerdo alos
tltimos datos mensuales dispo-
nibles del Banco Central.

El ministro Marcel declaré su
optimismo de caraa
larecta final del afio
y apunté al desem-
pefio de sectores co-
mo el comercio y su
relevancia para los
préximos meses.

Econdémica (Ima- enero y octubre de “Tenemos un au-
cec), que anoté una 2024. mento muy impor-
expansion intera- —=————————  tante en laactividad
nual del 2,3% en de comercio, lo cual

octubre, una variacién que es-
tuvo en la parte baja del rango
esperado por el mercado.

Con estos datos, dijo el minis-
tro Marcel, la nueva proyeccién
de crecimiento para este afio es
de 2,4%. “Esa es nuestra actual
estimacién, un poco menor que
lo que estimamos hace un tiem-
Ppo, pero, nuevamente, siempre
creciendo por encima del creci-
miento tendencial, por encima
del ritmo de crecimiento que te-
nia nuestra economia hasta el
2019”, sefiald.

El nuevo célculo del Ejecutivo
se sittia por encima del prondsti-
co del Fondo Monetario Interna-
cional (FMI), que espera una ex-
pansion de 2,3% para este afio.

El Banco Central, en tanto,

significa que el consumo ha esta-
do mds dindmico (...) En los ulti-
mos dos meses del afio probable-
mente vamos a ver diferencias
mds grandes respecto al aiio”,
estimé Marcel.

Visién del mercado

Las expectativas del mercado
para la expansién del PIB 2024
se hanido ajustando alabaja, ha-
cia niveles de 2,2% a 2,3%.

Después del leve crecimiento
registrado en septiembre
(0,3%), la actividad econémica
en el décimo mes avanzé apoya-
da en dos dias habiles mds res-
pecto aigual mes del afo previo,
con un positivo comportamien-
to en todos los sectores.
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Produccion Mineria

de bienes

Excluidala mineria, el resto de
los sectores también presentd
una expansién interanual de
2,3%. En relacién con septiem-
bre, la serie mensual desestacio-
nalizada crecié 0,4%.

Sin embargo, el desempefio
registrado en octubre no serfa
suficiente para mejorar las ex-
pectativas.

Por el contrario, Hermann
Gonzilez, coordinador macroe-
conémico de Clapes UC, reparé
en que tras las tltimas cifras del
Imacec se corre el riesgo de ubi-
carse bajo el rango de crecimien-
to del IPoM de septiembre.

“Con un escenario internacio-
nal particularmente incierto el
préximo afio, es urgente tomar
medidas para dar un impulso al
crecimiento de corto plazo que
solo puede provenir desde el
Gobierno. Un plan de reactiva-
cién deberia estar listo para ser
implementado”, dijo Gonzdlez.

Segtin Scotiabank Chile, el re-
gistro mensual de actividad es
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a

consistente con una expansién
anual del PIB 2024, en torno a
2,2%, por debajo de su proyec-
cién de 2,4% e incluso acercan-
dose al piso del rango pronosti-
cado por el Banco Central.

Si bien para el Santander la
economia retoma algo de dina-
mismo en octubre, este es a un
ritmo menor que lo anticipado, y
atin exhibe mucha heterogenei-
dad entre sectores. “Con estos
antecedentes, revisamos a la ba-
ja nuestra proyeccién del afo a
2,3%", dijo la entidad bancaria.

Nicolds Garcfa, economista
sénior de Coopeuch, cree que la
economia se estarfa alejando del
escenario central del dltimo
IPoM del Banco Central, que pa-
ra el cuarto trimestre del afio tie-
ne implicito un crecimiento del
PIB de 3,2%.

Efecto en
la tasa de interés

Scotiabank apunté a que el

Fuente Banco Central

crecimiento anotado en octu-
bre “se transforma en unnuevo
insumo para justificar un re-
corte de “no menos” de 25 pun-
tos base en la TPM el 17 de di-
ciembre préximo”, avizora la
entidad.

En opinién de Mauricio Guz-
mdn, jefe de Estrategia de Inver-
siones de SURA Investments,
mientras la Reserva Federal en
Estados Unidos contintie con su
ciclo de recortes, el Banco Cen-
tral tendrd mds espacio para se-
guir recortando la TPM, por lo
que visualiza que cerrard el afio
en un nivel de 5%.

Para Garcfa, de Coopeuch, las
opciones que se discutirdn en la
préxima Reunién de Politica
Monetaria de este mes serdn
mantencién y reduccién de la
TPM de 25 puntos base. “Si bien
el dato del IPC de noviembre se-
rd clave en la decisién, los datos
del Imacec y empleo de octubre
apuntan mds en la direccién de
la segunda opcién”, concluyd.

“ Esa es nuestra

actual estimacion, un
poco menor que lo que
estimamos hace un
tiempo, pero,
nuevamente, siempre
creciendo por encima
del crecimiento
tendencial”.

MARIO MARCEL
MINISTRO DE HACIENDA

“ El Imacec

confirma un escenario
en que el crecimiento
anual se ubicard en
torno a 2,2%. Cabe
destacar que octubre
tuvo dos dias hdbiles
mds que igual mes del
aro anterior, y a pesar
de eso, el crecimiento
fue muy débil”.
HERMANN GONZALEZ

COORDINADOR MACROECONGMICO DE
CLAPES UC.

“ Para el cuarto

trimestre prevemos un
aumento de 2,4%, que
llevaria al PIB a
finalizar el aiio con un
crecimiento de 2,2% en
su conjunto”.

CESAR GUZMAN )
GERENTE MACROECONOMIA DE SECURITY

“ El registro de

octubre mantiene el
diagndstico de que la
economia permanece
aun muy debilitada y
se estaria alejando del
escenario central del
ultimo IPoM”.

NICOLAS GARCIA
ECONOMISTA SENIOR DE COOPEUCH




