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Médicos, abogados y 
contadores: los primeros 23 
inversores que Larraín Vial 
compensará por el fondo de 
Antonio Jalaff 
Un grupo de 23 personas, compuesto por abogados, médicos, ingenieros y 
contadores, presentó una querella por estafa y administración desleal en 
septiembre. Los afectados, quienes invirtieron $1.808 millones, denuncian que 
han perdido más de $1.500 millones por la baja de precio de las cuotas del fondo 
Capital Estructurado l. Con ellos Larraín Vial busca un acuerdo extrajudicial: 
compensará parte de las pérdidas y los acusadores retirarán la querella. 

LEONARDO CÁRDENAS 

El 5 de septiembre de 2024, un grupo de 

23 personas presentó una querella ante el 4' 

Juzgado de Garantía de Santiago por los 

presuntos delitos de estafa y administración 

desleal contra Luis Flores, exgerente gene- 

ral de STF Corredora de Bolsa, y Larraín 

Vial Activos Administradora General de 

Fondos, representada por su exgerente ge- 

neral Cristián Yáñez. 

En el escrito, el grupo de médicos, inge- 

nieros y abogados, representados por los 

abogados Jorge Villalobos, Cristián Opazo y 

Mila Matic, denunció haber perdido más de 

$1.511 millones al invertir en cuotas del 

Fondo de Inversión Capital Estructurado 1. 

Todos ellos invirtieron en total $ 1.808 mi- 

llones, pero el valor de las cuotas, desde que 

hicieron su primer aporte, bajó al 16% de su 

valor inicial, acusan. 

Según la página web de Larraín Vial, el fon- 

do tenía como objetivo invertir, directa oin- 

directamente, en títulos representativos de 

capital de la sociedad Inversiones Santa Te- 

resita SpA y del Fondo de Inversión Priva- 

do 180, y por esa vía, indirectamente, en 

Grupo Patio. 

Según el escrito, el valor de la cuota se 

mantuvo estable durante tres meses, pero 

luego se desplomó tras conocerse la trama 

del denominado “Caso Factop”, que involu- 

cra delitos relacionados con la emisión de 

facturas falsas. Los principales inculpados 

son los socios del factoring y la corredora 

STF: los hermanos Daniel y Ariel Sauer y Ro- 

drigo Topelberg, quienes permanecen de- 

tenidos en la cárcel Capitán Yáber, procesa- 

dos por presuntos delitos tributarios, esta- 

fa y lavado de activos. Esta semana, estos dos 

últimos fueron liberados tras la revocación 

de su prisión preventiva. Además, el próxi- 

mo 13 de enero, la fiscalía formalizará nue- 

vamente a Daniel Sauer y a ocho ejecutivos 

y directivos de Larraín Vial por presuntos de- 

litos de lavado de activos, estafa, delitos tri- 

butarios, administración desleal, uso mali- 

cioso de instrumento privado mercantil fal- 

so y entrega de información falsa al mercado. 

Larraín Vial anunció esta semana que lan- 

zará un plan de reparación para algunosin- 

versionistas que invirtieron en cuotas de la 

serie B del fondo, comprando sus cuotas, 

trascendió, a cerca del 70% de su valor ori- 

ginal. Entre ellos, se cuentan los 23 quere- 

llantes de inicios de septiembre. 

Al anunciar su plan reparatorio, Larraín 

Vial dijo no tener “ninguna participación en 

estas irregularidades cometidas por STF y 

otros terceros”, pero que velaría por aque- 

llosinversionistas que se vieron engañados, 

y anunció acciones legales. 

Estas son las víctimas del fondo que está 

bajo la investigación de la Fiscalía, así como 

el perjuicio que denuncian. 

Luis Marambio Herrera. Invirtió $ 202 mi- 

llones y acusa un perjuicio de $169 millo- 

nes: Abogado y magíster en Derecho y Liti- 

gación Penal, fundador de La Casa de Rema- 

tes en 1987, tras ser nombrado martillero 

  
público por el Ministerio de Economía. En 

1989 fue designado martillero judicial por 

las Cortes de Apelaciones de Santiago y San 

Miguel. Su empresa se dedica a la liquida- 

ción de bienes muebles e inmuebles me- 

diante remates y licitaciones, con tres bo- 

degas en la Región Metropolitana. Ofrece 

servicios jurídicos en las áreas civil, labo- 

ral, familiar, policía local y penal. En los años 

1990-1991 se integraron al negocio su espo- 

sa Mónica Cecilia Ibarra Plaza y sus hijos Ro- 

drigo Andrés y Luis Alberto, también mar- 

tilleros públicos y judiciales. 
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Sociedad Inversiones Miltonia SpA, con un 
perjuicio de $233 millones, es representa- 

da por Rodrigo Marambio Ibarra, hijo de 

Luis Marambio, y ha estado vinculado al ne- 

gocio familiar de remates y liquidación de 

activos. Además, se ha desempeñado como 

martillero público y judicial en la misma 

compañía, participando en la gestión de 

remates y licitaciones de bienes muebles e 

inmuebles. La empresa Sociedad Inversio- 

nes Miltonia SpA está ubicada en Compa- 

ñía 4309, comuna de Quinta Normal. 

Andrea Marambio Reynés, representante 

de Workmate S.A., acusa un perjuicio de $ 

46 millones: Licenciada en diseño por la 

Universidad Finis Terrae, con un diploma- 

do en Gestión Contable y Financiera por la 

Universidad Adolfo Ibáñez. Es Directora de 

Workmate SpA, donde trabaja desde hace 

más de 24 años. La empresa se especializa 

en servicios para la minería, como construc- 

ción, montaje, logística, gestión de riesgos 

y desarrollo de software. 

Patricia López Barreda, perjuicio de $20 

millones: Médico cirujana titulada en la 

Universidad Católica de Chile en 1998 y es- 

pecialista en dermatología certificada por la 

Universidad de Chile en 2001 y la Corpora- 

ción Nacional Autónoma de Certificación de 

Especialidades Médicas (Conacem) en 2002. 

Atiende en IntegraMédica Las Condes y rea- 

liza consultas a través de telemedicina. 

Víctor Dinamarca, invirtió $74 millones a 

modo personal y a través de la sociedad 

Servicios Médicos Dinamarca López y Cía. 

Ltda.: Es médico radiólogo titulado por la 

Pontificia Universidad Católica de Chile, 

con experiencia en Clínica Las Condes y 

Clínica Puerto Montt. 

Gonzalo Pérez Odeh, con un perjuicio de 
$16 millones: Médico cirujano titulado en la 

Universidad Católica en 2011 y especialista 

en Radiología por la Universidad de Chile. 

Su práctica se enfoca en diagnóstico radio- 

lógico de tórax y abdomen. Atiende en la Clí- 

nica Universidad de Los Andes. 

María Angélica Sancho Pernas ($307 mi- 
llones): Cirujano dentista titulada en la Uni- 

versidad de Chile en1966, con especialidad 

en ortodoncia y ortopedia. Fundó la Clíni- 

ca de Ortodoncia Kennedy Limitada, don- 

de inicialmente tenía una participación ma- 

yoritaria. En 2017, transfirió parte de su 

participación a Juan Jesús Villa Vicent, man- 

teniendo un porcentaje menor. 

Alicia Rozas Cáceres ($10 millones): Publi- 

cista y comunicadora social con mención en 

Marketing y Dirección de Negocios de la 

Universidad Mayor. Es ejecutiva comercial 

en ECR Servicios Financieros, con expe- 

riencia en gestión de clientes y desarrollo de 

estrategias comerciales. 

José Quintanilla Inostroza ($26 millones): 

Ingeniero Civil en Informática por la Uni- 

versidad Tecnológica de Chile. Desde 2008, 

trabaja como Ingeniero de Desarrollo en 

DTS Spa, con experiencia en tecnologías 

como Linux, MySQL, Oracle Database, Cs 

y Python. 

Víctor Mancilla Saavedra ($51 millones): 

Contador Público y Auditor de la Universi- 

dad de Santiago de Chile, con un magíster 

en Gestión y Dirección Tributaria por la 

Universidad Adolfo Ibáñez y diplomados 

en Gobiernos Corporativos y Derecho Finan- 

ciero por la Pontificia Universidad Católica 

de Chile. Es socio en TaxAudit desde 2016 

y fue socio tributario en Consat Auditores 

Consultores entre 2004 y 2016. 

Rodrigo Bravo Toro ($8 millones): Ingenie- 
ro Civil en Estructuras y Construcción por 

la Universidad de Chile, con maestrías en Fi- 

nanzas y Administración de Negocios. Es 

head del proyecto Global Business Services 

en Grupo Unacem, liderando servicios com- 

partidos para Chile, Perú y Colombia. 

Sara Guzmán Costabal ($21 millones): Ad- 

ministradora de Empresas de Servicios por 

la Universidad de los Andes, con posgrado 

en Gestión por Procesos por la Universidad 

de Navarra. Desde 2022, es Líder de Conve- 

nios en Full Garantía, tras ocupar cargosen 

planificación financiera, calidad y gestión 

de proyectos. 

Luis Corradosi Balboni ($16 millones): In- 

geniero comercial de la Universidad de Val- 

paraíso. Fue Gerente de Cobranza en Ban- 

co Falabella Chile durante 14 años. 

Rodrigo Pavón Ayala ($25 millones): Inge- 
niero Civil Industrial, con diplomados y 

maestrías en Inteligencia de Clientes e In- 

geniería Industrial. Fundador de Gestiontax 

y Fieldbeat, con experiencia en gestión de 

negocios y emprendimientos tecnológicos. 

Salomé Castro Riquelme ($16 millones): 

Ingeniera Civil en Informática de la Univer- 

sidad del Bío-Bío, con un diploma en ges- 

tión de empresas con mención en Negocios 

Internacionales por la Universidad de Chi- 

le. Desde 2011, es Gerente de Desarrollo de 

Negocios en Asia-Chile Traders Limitada, li- 

derando operaciones en Santiago, China y 

Shanghái. Previamente, trabajó en el Ban- 

co de Chile y en el BCI en proyectos de in- 

novación tecnológica y financiera. 

Maximiliano Rubilar ($11 millones): Con- 

tador auditor de la Universidad Tecnológi- 

ca Metropolitana, con diplomas en IFRS 

porla Universidad de Concepción y Gestión 

de Procesos por la Universidad de Chile. Es 

Cluster CFO para la Costa Oeste de Améri- 

ca del Suren CMA CGM desde diciembre de 

2022. Fue CFO de Unifood Holding y ocu- 

pó posiciones de liderazgo en Hamburg 

Súd, incluyendo Regional CFO para el Ca- 

ribe y la Costa Oeste de América Latina. Ha 

trabajado en finanzas, administración, ope- 

raciones, IT y logística en Chile, Brasil, Mé- 

xico, Estados Unidos y otras regiones de 

América Latina. 

Marcelo Quintana González ($51 millo- 

nes): Ingeniero comercial con más de 16 

años de experiencia en telecomunicaciones 

móviles, especializado en desarrollo de pro- 

ductos y ventas corporativas. Desde 2008, 

lidera emprendimientos como Contiggo, 

plataforma para créditos sociales, y A7 Pro- 

ductora de Eventos, dedicada a fiestas temá- 

ticas para la tercera edad. Es socio gestor de 

DASS Salones de Belleza y cofundador de D- 

Evolution, empresa de desarrollo de conte- 

nido y estrategias de comunicación.Q   
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Sartor recurre ala justicia 
para terminar con “corralito” 
impuesto por la CMF 
El pasado 15 de noviembre, la CMF emitió la Resolución 
Exenta N10.614, donde ordenó congelar los aportes de 
los fondos administrados por Sartor y que la firma se 
abstenga de realizar inversiones directas o indirectas en 
instrumentos, contratos y bienes emitidos por personas 
relacionadas a la firma o a sus directores o accionistas. 

IGNACIO BADAL 

Sartor Administradora General de Fondos 

interpuso un recurso de ilegalidad ante la 

Corte de Apelaciones de Santiago en con- 

tra de la decisión de la Comisión para el 

Mercado Financiero (CMF) de suspender, 

como medida preventiva, los aportes a los 

fondos mutuos y de inversión públicos que 

administra la compañía financiera. 

El pasado 15 de noviembre, la CMF emi- 

tió la Resolución Exenta N'10.614, donde 

ordenó congelar los aportes de los fondos 

administrados por Sartor y que la firma se 

abstenga de realizar inversiones directas o 

indirectas en instrumentos, contratos y 

bienes emitidos por personas relaciona- 

das a la firma o a sus directores o accio- 

nistas. Y el 6 de diciembre, mediante la Re- 

solución Exenta N'11.411, ratificó la deci- 

sión al rechazar un recurso de reposición 

de la administradora contra la medida 

administrativa. 

La acción judicial, interpuesta por elabo- 

gado Antonio Rubilar, socio delestudio Al- 

bagli Zaliasnik, dice que busca que “se de- 

clare que ambas resoluciones reclamadas 

son ilegales, ordenándose, en consecuen- 

cia, que se dejen sin efecto, o, en subsidio, 

seordene modificardicha resolución en tér- 

minos tales que nosea contraria a derecho”. 

La CMF había aplicado esta especie de “co- 

rralito” a los fondos gestionados por Sartor 

porque, según el órgano regulador, “cons- 

tató que una parte relevante de los recur- 

sos de los fondos mutuos y de inversión pú- 

blicos administrados por Sartor AGF fi- 

nanciaron créditos emitidos por personas 

vinculadas a los directores y accionistas 

mayoritarios de la sociedad”, lo que cons- 

tituiría infracciones a la normativa que los 

rige. La medida duraría 30 días corridos, 

plazo que se venció el domingo pasado. 

En su recurso al tribunal de alzada de 31 

páginas, Sartor reclama que pasado más de 

un mes de la orden de la CMF, no existe un 

procedimiento sancionatorio niuna iden- 

tificación de riesgos, nimenos un pronun- 

ciamiento final sobre esta situación. Seña- 

la que la CME solo ha levantado ciertas ob- 

servaciones y luego “se formularon 

reproches no informados quellevaron a to- 

mardecisiones de alto impacto financiero”, 

agrega el documento, donde recuerda que 

la gestora de inversiones ha desarrollado un 

proceso de cooperación para respondera ta- 

les observaciones, por lo que plantea una 

pregunta al órgano regulador: “¿En qué 

minuto este proceso de colaboración y mu- 

tuo entendimiento se transformó en una 

instancia de desprestigio y hostigamiento 

constante hacia Sartor?”. 

En ese sentido, admite que la resolución 

de la CMF “ha terminado en perjudicar 

gravemente a Sartor, tanto económicamen- 

te comoen su reputación en el mercado, así 

como a sus aportantes por el valor de susin- 

versiones”. Esta situación, agrega, “conlle- 

va el inicio de un proceso de desinversión 

que, por su magnitud y plazos acotados, 

provoca la necesidad de enajenar los acti- 

vos más líquidos y atractivos de la cartera 

aotros actores de mercado a precios que po- 

drían conllevar descuentos relevantes, lo 

que genera un riesgo de afectación de losin- 

tereses de los aportantes que no han soli- 

citado rescates”. 

Según la propia CMF, entre el 15 de no- 

viembre y el 3 de diciembre de este año se 

produjeron solicitudes de rescates de cuo- 

tas de fondos tanto nacionales como extran- 

jeros administrados por Sartor que repre- 

sentaban un 34% del total de los activos ges- 

tionados a la fecha de la resolución del 

regulador que dictó las medidas preventi- 

vas en contra de la administradora de fon- 

dos. 

Ante lo que la gestora de fondos conside- 

ra una acción ilegal y una “errática mane- 

ra” de actuar por parte de la CMF, Sartor 

anunció que se reserva el derecho de exi- 

gir una indemnización de perjuicios u otras 

acciones legales posteriores. 

Consultada la CMF, en el organismo seña- 

laron que esta no ha sido notificada de al- 

guna acción judicial por parte de Sartor AGF 

y que, en caso de que así fuese, se evalua- 

rán en su oportunidad los cursos de acción 

pertinentes.Q
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