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Desaceleración de sectores se reflejaría en que la actividad económica habría crecido menos de 2% en noviembre: 

Menor producción industrial y minera 
complican objetivo de crecimiento del Gobierno 
De cumplirse los pronósticos de expansión en noviembre, la economía necesita crecer más de 4% en 
diciembre para lograr la meta de 2,4% calculada por Hacienda para 2024 o el 2,3% que predijo el BC. 

LINA CASTAÑEDA 

Un dispar desempeño mostra- Índice de 
ron los indicadores sectoriales producción minera 
en noviembre, ya que las ventas 
del comercio anotaron registros 
mejores a lo esperado en compa- 
ración con la mayor desacelera- 
ción del sector industrial y de la 
minería. Con ello, la actividad 
económica se habría expandido 
menos de un 2,0% en el und 
mo mes, según expertos, y com- 
plicaría la meta del Gobierno en 
materia de crecimiento para 
2024. 

La única caída interanual en el 
mes de noviembre, que contó 
con un día hábil menos que en 
2023, correspondió al ítem elec- 
tricidad, gas y agua (EGA), ex- 
plicada principalmente por una 
contracción en electricidad debi- 
do a una baja en la distribución 
al sector comercial y en la gene- 
ración eléctrica, especialmente 
de centrales de gas natural y gas 
natural licuado. 

El índice de actividad del co- 
mercio (IAC) creció 4,6% en 12 
meses, presentando incremen- 
tos de 3,8% en la división mayo- 
rista y de 6,5% en la división mi- 
norista; una caída de -0,4% en la 
división automotriz y aumento 
de 4,6% en las ventas de super- 
mercados, 

Valentina Apablaza, investi- 
gadora de Ocec-UDP, destaca el 
positivo desempeño que regis: 
tró la actividad del comercio, es- 
pecialmente las ventas minoris- 
tas, dondelos bienesno durables 
registraron la mayor expansión 
del año, con una variación anual 
de 6,5%. 

En tanto, el [ACM —indica- 
dor de las ventas del comercio 
minorista— anotó una expan- 
sión interanual de 5,7%, en la 
que incidieron los aumentos de 
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12,7% en vestuario, calzado y ac- 
cesorios; 8,7% en bienes de con- 
sumo diverso, y 4% en alimen- 
tos. 

“Pese a que noviembre contó 
con un día hábil menos, los re- 
sultados sectoriales del comer- 
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in minera aumentó 2,2% respecto de noviembre del 
retrocedió en relación con octubre en -0,3% en la serie desestacionalizada. 

Índice de producción 
manufacturera 
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cio fueron algo mejores a los es- 
perados por el mercado, impul- 
sados por el evento Black Friday 
delos últimos días del mes. Con- 
trario fue lo que ocurrió con el 
desempeño de la producción in- 
dustrial, que exhibió un desem- 

Según actualización de cifras de la Dirección de Presupuestos: 

Pese al alza de los recursos por 
el cobre, el Gobierno se 
encamina al incumplimiento 
de la meta fiscal 
.—— 

Las grandes mineras privadas incrementaron sus tributos en 
más de 270% en noviembre. Sin embargo, en el año la 

recaudación total ha sido menor a los gastos. 

E) 

En un informe publicado en 
la madrugada, la Dirección de 
Presupuestos (Dipres) divulgó 
la ejecución presupuestaria a 
noviembre. 

Hay historias divergentes en 
esos datos. 

Los esquivos ingresos 
fiscales 

Por un lado, los ingresos se 
han reactivado, pues hubo un 
incremento de 20,9% real anual 
que provienen de sus compo- 
nentes tributarios y no tributa- 
rios. 

  

    “La minería privada contri- A 
buye fuertemente al alza de los 66 Ez 
ingresos tributarios, expan- No se cumplirá la 
diéndose un 273,2% anual (en — meta de balance 
noviembre)”, describe la Dipres 
en su informe nocturno. El alza 
se debe tanto a la vigencia del 
royalty minero como un mejor 
precio del cobre. 

En elaño, la recaudación pro- 
veniente de las mayores faenas 
mineras privadas ha aumenta- 
do en 35%. 

Respecto de los recursos ori- 
ginados en Codelco, en noviem- 
bre se expandieron, sí, pero con 
más timidez que los privados: 
subieron 28,3% anual real. Enel 
acumulado entre enero y no- 

estructural de -1,9 puntos 

del PIB. Será superada en 

0,6 a 0,8 puntos del PIB”. 

  

MATÍAS ACEVEDO 
INVESTIGADOR UDD 

viembre, los aportes de Codelco 
han avanzado en 7,1%. 

La minería de cobre represen- 
ta casi el 7% de los ingresos. En 

    66 Es evidente que se 
le arrancó el déficit fiscal 

a Mario Marcel, más allá 
del rápido aumento de 
los ingresos en los últimos 

dos meses”. 

  

JORGE HERMANN. 
MERMANN CONSULTORES. 

el total, donde incide el resto de 
los contribuyentes, hay cifras 
acumuladas más tibias. Entre 
enero y noviembre, los ingresos 
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peño algo menor al esperado”, 
dijo un informe de Coopeuch. 

Desaceleración 

La producción minera acusó 
un incremento de 2,2% respecto 
de noviembre del año pasado, y 
retrocedió en relación a octubre 
en -0,3% en la serie desestacio- 
nalizada. El aumento en 12 me- 
ses fue explicado principalmen 
te por el aumento en la extrac- 
ción y procesamiento de cobre y 
la mayor ley del mineral. 

El aumento en la fabricación 
de papel y otros productos de 
papel, por un aumento en la pro- 
ducción de celulosa de madera 
conífera blanqueada, explicaron 
el incremento interanual de 
0,6% que experimentó la pro- 
ducción manufacturera, con una 
variación mensual desestaciona- 
lizada de 0,4%. 

En opinión de Tomás Flores, 
economista sénior de LyD, el ba- 
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ELMERCURO 

jo desempeño de la industria 
manufacturera, menor a lo espe= 
rado, llevará el Indicador Men- 
sual de Actividad Económica 

(Imacec) de noviembre a un 
18%. 
Coincide con ese pronóstico 

para noviembre la investigadora 
Apablaza de Ocec-UDP. 

El Banco Central publica este 
jueves la cifra preliminar del 
Imacec de noviembre, para el 
cual en la última encuesta de ex- 
pectativas económicas (EEE) los 
economistas proyectaron una 
variación de 2% en 12 meses, lue- 
go del incremento de 2,3% que 
registró en octubre. Para 2024, 
el sondeo proyecta un creci- 
miento del PIB de 22%. 

Desde Clapes UC proyectan 
un crecimiento interanual del 
Imacec de noviembre en torno a 
1,7%, por debajo de lo contem- 
plado en las encuestas. De cum- 
plirse esta proyección, el creci- 
miento acumulado a noviembre 

sería de 2,1%. 

Desafiante diciembre 

Pese a que para diciembre se 
espera una evolución mayor de 
la actividad debido a la baja base 
de comparación, Flores conside- 
ra queesono será suficiente para 
que la economía crezca un 2,3% 
en 2024, que es el escenario que 
tiene el Banco Central, sino algo 
por debajo de esa cifra. 

De cumplirse los pronósticos 
de expansión en noviembre, la 
economía necesita crecer más de 
4% en diciembre para lograr la 
meta de 2,4% que calculó Ha- 
cienda para 2024 o de 2,3% que 
estimó recientemente el Banco 
Central 

“Con un Imacec en torno a 2% 
en noviembre, se requiere que la 
economía crezca 4% en diciem- 
bre, para cerrar en 2,3%. En 
nuestro informe macroeconómi- 
co trimestral proyectamos un 
2,2% para el año y mantenemos 
esa posición”, afirman desde 
Clapes UC. 

El Imacec de diciembre ten- 
dría que registrar un alza de al 
menos un 4,3%, para que la eco- 
nomía crezca el 2,3% proyectado 
por el Banco Central en el IPOM 
de diciembre, “algo que no pare- 
ce fácil de cumplir”, remarca 
Coopeuch en su informe. 

Para lograr el objetivo de cre- 
cimiento que se fijó el Gobierno 
de 2,4% en 2024, el Imacec de 
diciembre debería situarse por 
encima del 5,0%, con lo que, de 
aso, sería el mejor desempeño 

mensual del año que finalizó. 
César Guzmán, gerente de 

Macroeconomía de Inversio- 
nes Security, apunta a una pro- 
yección de Imacec de 2,0% en 
noviembre. “La actividad eco- 
nómica continúa con un creci- 
miento cercano al de tendencia 
de 2%, lo que debería continuar 
en los próximos trimestres”, 
estimó. 

      

  

Los números fiscales 
Ingresos y gastos del Gobierno Central Total, como var. % real anual 
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Fuente Dirección de Presupuestos 

apenas han avanzado en 0,5% 
real anual. 

“Preocupa la relevante caída 
acumulada a noviembre de los 
impuestos específicos, como los 
cigarrillos, con -15,7%, por ma- 
yor contrabando de producto 
ilegal, y combustibles, en -6,6%, 
por el uso discrecional del Mep- 
co (Mecanismo de Estabil 
ción de Precios de los Combus- 
tibles)”, indica Jorge Hermann, 
de Hermann Consultores. 

Los números introducen nue- 
va incertidumbre en las proye 
ciones de ingresos, materia s 
bre la cual la Dipres ha recibido 
crecientes críticas por los erro- 
res en sus modelos. Tanto así 
que solicitó asistencia al Fondo 
Monetario Internacional (FMI) 
para mejorar sus proyecciones. 

“Los ingresos deben crecer en 
diciembre un 45% para lograr la 
meta de recaudación”, recuerda 
Matías Acevedo, exdirector de 
Presupuestos en el segundo go- 
bierno de Sebastián Piñera. Di- 
fícilmente se concrete, sobre to- 
do porque la estimación más 
plausible es que los ingresos se 
contraigan en torno a 2% duran- 
te el año fiscal. 

      

Los gastos 

Laotra historiason los gastos. 
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En noviembre ese ítem creció en 
3% real anual. Estuvo jalonado 
en especial por el gasto corrien- 
te, el que a su vez estuvo “im: 
pulsado por el gasto en subsi- 
dios y donaciones, seguido por 
el gasto en personal”. En el acu- 
mulado enero-noviembre, el 
gasto presupuestario suma 
5,8% real anual. 

Al tomar ingresos menos gas- 
tos se observa cuál es el balance 
fiscal, que tiene su propia línea 
dramática a la luz de los perso- 
najes aquí incluidos. 

De hecho, aquí están los pro- 
blemas. El Gobierno diseñó pa- 
ra el año cerrar con un déficit 
fiscal del 1,9% del PIB. “Si se 
cumple la última 
promesa de ajuste 
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Balance fiscal 
durante 2024 
Como % del PIB. 

Noviembre 

  

mento de los ingresos en los úl- 
timos dos meses, principalmen- 
te aquellos relacionados al co- 
bre, pero no es suficiente. “El 
gasto fiscal crecerá del orden 
del 3,5% real. El déficit efectivo 
rondará el -2,5% del PIB, porso- 
bre el 1,9% proyectado en la ley 
de presupuesto y, por ende, no 
se cumplirá la meta de déficit 
estructural”. 

El otro problema: la 
deuda 

Otro efecto del mayor déficit 
es la deuda pública, cuyo nivel 
prudente (es decir, máximo) se 
ha establecido en 45% del PIB. 

Con las actuales ci- 
fras (incluida la de- 

del gasto, los gastos EN 45% preciación del peso 
deberían experi- — deberían crecerlos — respecto del dólar), 
mentar una varia- — ingresos en diciembre — la deuda quedará 
ción de menos de 
1% durante el 2024. 
Con todo, no se 

balance estructural 
de -19 puntos del PIB. Y estará 
será superada en 0,6 y 0,8 pun- 
tos del PIB”, manifiesta Aceve- 
do, 

“Es evidente quese le arrancó 
el déficit fiscal a Mario Marcel”, 
resume Jorge Hermann. Reco- 
noce que hubo un rápido au- 

para que el Gobierno 
logre su recaudación 

planificada, 
cumplirá la meta de - 

en casi 42% del 
PIB. 

“Esto dejará sin 
espacio para la fu- 
tura administra- 

ción para financiar el déficit 
considerando que los requeri- 
mientos bajo la línea son de 1 
punto del PIB. La meta que 
guiará la política fiscal será la 
deuda, no el balance estructural 
como lo ha sido durante los últi- 
mos 15 años”, plantea Acevedo.
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