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La intensa agenda internacional y
nacional que marcara el inicio del ano

El segundo Gobierno de Donald Trump, la

reaccion de los bancos centrales ante el

repunte de la inflacion, el devenirdelaIA yla 10 ENE: El mundo mira a Venezuela

evolucion de los conflictos en Ucrania y Medio B Aungue ninguna democracia occidental ha reconocido el
triunfo de Nicolas Maduro en las elecciones presidenciales

Oriente marcaran el escenario. ¢En Chile? La venezolanas del 28 de julio pasado, el actual Presidente se

.. prepara para asumir nuevamente el cargo que ostenta desde

reforma previsional afronta su hora clave. 2013. Su rival, el opositor Edmundo Gonzalez, autoexiliado
en Espania, promete volver a Caracas para asumir como

PORFELPELOZANO Presidente tras acusar fraude y asegurar que su opcion fue
la mas votada por los venezalanos. Analistas internacionales
observan con cautela la posibilidad de que surjan protestas
populares y que el Ejército intervenga en favor de Maduro.

ENERO 2025

LUNES MARTES ~ MIERCOLES  JUEVES VIERNES SABADO  DOMINGO

15-16 ENE: Avalancha de
= 3 2 2 4 5 resultados corporativos

B Amediados de enero comienza

la temporada alta de resultados

corporativos en Estados Unidos.

6 7 8 9 10 11 12 Entre ambos dias se concentraran
las utilidades de los principales

bancos de ese pais:

JP Morgan, Citi, Wells Fargo, Bank

- of NY, Goldman Sachs, Morgan
20 ENE: Trump asume en Estados Unidos 13 14 15 16 17 18 19 Stanley y Bank of America. Los
inversionistas esperan con atencion
saber sobre la salud financiera de
estas companias, que hasta ahora
h: istido bien las altas t:

21 22|23 24 25 26 Rt T
economia.

B El segundo Gobierno de Donald Trump comienza en medio

de un momento de extrema tension geopolitica en el mundo,

y con los mercados atentos a las primeras medidas anuncia-

das por el republicano. La eventual imposicion de aranceles C
a las importaciones chinas y mexicanas, el impulso ala
perforacion petrolera en desmedro de las energias renovables

y eventuales deportaciones masivas de inmigrantes ilegales
podrian causar cambios impartantes en la mayor economia

del mundo y en los precios de los activos financieros. Ade-

mas, existen altas expectativas respecto a las promesas de
politica internacional que ha realizado Trump: terminar, a la
brevedad, con las guerras en Ucrania y Medio Oriente.

a1

28-29-30 ENE: LaFED y el BCE empiezan
el ano

B Luego de bajar la tasa en diciembre, la FED dijo que
evaluaria con extrema cautela sus proximos pasos debido
ala fortaleza de la economia estadounidense, lo que fue
interpretado por el mercado como el preludio de una
mantencion en su reunion del 28 y 29 de enero. Los pre-
cios de los activos sintieron el golpe de realidad y, ade-
mas, segun los analistas, el desempleo de EEUU en 2025
estara incluso por debajo de |as proyecciones de la FED,
lo que le quita espacio al impulso de politica monetaria.

B En Europa, el panorama es algo mas claro. El Banco
Central Europeo redujo en diciembre sus previsiones de
crecimiento para este afo, por lo que, de no mediar un
repunte abrupto en los precios de la energia, las tasas de
la zona Euro deberian seguir cayendo tras su reunidn del
30 de enero.

27-28 ENE: ;Pausa en la baja de
tasas?

ENERO: ;Humo blanco en la reforma previsional?

¥ El repunte que ha mostrado la inflacion en
Chile, impactada principalmente por los reajustes
en los precios de |a electricidad y el alza en el tipo
de cambio, tiene al mercado abierto a la posibili-
dad de que el Banco Central mantenga la tasa de
interés en 5% en enero, luego de que el instituto
emisor reconociera en su IPoM de diciembre un
panorama inflacionario “mas desafiante”. Una
pausa en el recorte de tasas podria contener,
segln analistas, la subida del dolar, pero a su vez
detener el impulso a la reactivacion economica.

B Enero es la fecha limite que tiene el Gobierno para aprobar la
reforma previsional antes del receso parlamentario. Aunque el
ministro de la Segpres, Alvaro Elizalde, se ha mostrado confiado

en que llegaran a un acuerdo con la oposicion, las dudas entre los
senadores ponen en riesgo la aprobacion de parte de sus ejes clave
en la Comisitn de Trabajo. Incluso superando esa valla, la reforma
deberia llegar a un tercer tramite a la CAmara de Diputados -y
eventualmente luego a mixta-, que deberé ver el texto legal contra
el tiempo en el ditimo afio de Gobierno, el que estard marcado por
el calendario electoral.
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~ FEBRERO 2025

06 FEB: UK intenta LUNES ~ MARTES MIERCOLES JUEVES  VIERNES  SABADO  DOMINGO 09 Y 23 FER: Elecciones en Ecuador
evitar la recesion

B Aunque las proyecciones hablan l 2
de un 2025 con un leve crecimien-

to en Gran Bretana, los analistas
aun no descartan una recesion. La
relacion entre el Gobierno de Keir
Starmer y Donald Trump, y las tasas

de interés, tendran la palabra final. ( 3 4 5 7 8
El Banco Central de Inglaterra se

retine el 6 de febrero para decidir

sobre la tasa y para actualizar su

informe de p:h%ca monetaria, 10 11 12 13 14 15 16
luego de mantenerla en 4,5% en di-
ciembre. Los analistas esperan gue

® El proximo 9 de febrero Ecuador volvera a
las urnas sumido en una crisis institucional,
que mantiene enfrentados al Presidente
Daniel Noboa y a su vicepresidenta, Verdnica
Abad. Fuentes judiciales aseguran que Noboa
debiera dejar temporalmente su cargo para
hacer campania para la reeleccion y dejar a
Abad como Presidenta interina, lo que es
rechazado por el actual mandatario, que
mantiene la ventaja en las encuestas frente
a la opositora Luisa Gonzélez.

NS

los recortes .

23 FEB: Alemania a las urnas ]
lleguen con -
mas fuerza 17 18 19 20 21 22 ® EnAlemania, en tanto, el actual can- f IEQ
recién hacia la ciller, Olaf Scholz, perderia las elecciones e A
mitad del afio, del préximo 23 de febrero, segun las en-
cuando ya 2 8 cuestas. El ganador seria Friedrich Merz,
estéclarosiel actual lider de la oposicion conservadara,
repunte actual qguien hasta ahora ha prometido “volver
dela |nﬂ‘am|§n { a poner en marcha el motor econémico”
es transitorio ) aleman, que ha sufrido en los Gltimos
oalgomas anos de Gobierno de Scholz. Merz se
permanente. ha mostrado abiertamente critico de la

inmigracian y tiene un perfil "ejecutivo”, tras liderar varios afios la
filial alemana del fondo Blackrock.

26 FEB: NVIDIA toma el pulsoa la [A

M Ese dia, NVIDIA, la fabricante de chips y la empresa mas valiosa del mundo en la actualidad,
reportara sus resultados del 2024, lo que permitira al mercado tomar el pulso del éxito corpora-
tivo del avance de la inteligencia artificial en el mundo. La burbuja financiera que se ha creado
en torno a estos activos no ha explotado, hasta ahora, porque los inversionistas esperan que el
boom de la IA se traduzca en utilidades. Una sorpresa -al alza o a la baja- en los resultados de
NVIDIA tendré consecuencias en los precios de estos activos.

MARZO 2025 MARZO: Apple lanza

LUNES MARTES ~ MIERCOLES JUEVES VIERNES SABADO DOMINGO productns a Ia espera del
iPhone 1

01 MAR: Empiezaa
re EII’ ley marco de
erseguridad

W Este dia comienza a funcio- W Apple prevé

1 g

nar en Chile el marco legal que lanzar varias
establece nuevas obligaciones novedades en
de notificacion de incidentes y Eu cattélngo
un régimen de sancion para em- urante marzo
presas esenciales. El 1 de enero 3 4 5 6 7 8 9 de este afio.
ya comenz0 a operar la Agencia Enel tercer
Nacional de Ciberseguridad, mes del ano
pero en marzo estara operativa ze Es:)era que
la clasificacion de las empresas ebute una
criticas definidas por la ley: 10 11 1 2 13 14 15 16 gulexla vgr&in
el Machboo

organismos de administracion

del Estado, el Coordinador Eléctrico Nacional y los servicios bajo

concesidn (electricidad, transporte, agua potable, distribucidn de

alimentos, telecomunicaciones, servicios financieros y de salud). 17 18 19 20

Air, que incluiria un procesador de
ultima generacion; un nuevo iPad 11;
2 2 2 3 y una nueva version del iPhone SE,

el nimero 4, que funcionara como
“aperitivo” antes de la llegada del
iPhone 17, que arribaria al mercado en

25 26, 27 28] 28 | 30 i J

N
24 MAR: )
BC actualiza proyeccion 21 MAR: Segunda
de Il’lﬂaCIOtl'l y 31 RPM del ano
crecimento ® El consejo del Banco Central ce-
B Se publica el primer |PoM del lebrard la segunda reunién de palitica
afo, informe que dara luces sobre T —— monetaria del afio, ya con mas antece-
la vision actualizada del Banco dentes de como se proyectara el afo.

Central en materia de inflacion y crecnmuenm Ya con el primer trimestre casi
terminado, este IPoM entregara una prayeccion mas certera. Actualmente,
preveé una inflacion de 3,6% para el cierre de 2025, volviendo a la meta de 3%
recién a comienzos de 2026, escenario coherente con una politica algo mas
restrictiva por parte del instituto emisor.

MARZO: Integracion
BICE-Security

B Para marzo de este afo esta previsto el inicio de la integracion
entre los grupos BICE y Security, una vez obtenidas todas las apro-
baciones necesarias para su fusion.

La operacidn creara a un grupo financiero con una capitalizacion
estimada de US$ 3.130 millones, con activos totales por

US$ 37.000 millones, 2,4 millones de clientes y mas de 6.000
trabajadores. El mercado veia la fusién como razonable, dado que
tanto BICE como Security apuntaban al mismo segmento de nego-
cios (personas de alto patrimonio y empresas), pero esta pendiente
ver si la operacion genera las sinergias estimadas por ambos o si

se generan oportunidades para bancos mas grandes gue también
atienden a ese nicho.

MARZO: Resultados del Censo 2024

¥ El Gobierno anuncid que durante marzo de este ano
entregara los primeros resultados del Censo 2024 [nimero
de viviendas y personas censadas a nivel nacional, regional
y comunal). Aunque la estimacién final de poblacion resi-
dente en Chile se entregara recién en enero de 2026, los
primeros datos son Gtiles para la actualizacion de la infor-
macidn que se ocupa en el disefio y ejecucién de politicas publicas como subsidios,
gasto fiscal, salario minimo o impuestos.




