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Larrain Vial encargo
informe arector Carlos
Pena para defenderrolen
criticado fondo deinversion

Defensa de los cinco exdirectores de Larrain Vial Activos
AGF encomendd estudios para responder a los cargos
formulados por la Comision para el Mercado Financiero
por presuntas infracciones en la administracion del
fondo Capital Estructurado 1. Para sustentar su posicién,
encargaron un informe juridico a Carlos Pena y un
andlisis economico al profesor Erwin Hansen.

LEONARDO CARDENAS

El proceso sancionatorio que comunico la
Comision para el Mercado Financiero (CMF)
el 21 de octubre entrd la semana pasada en
la fase de pruebas. En este caso, se formula-
ron cargos contra diversos actores vincula-
dos al fondo de inversion Capital Estructu-
radol, administrado por Larrain Vial Activos
AGF, por presuntas infracciones a la Ley
N'18.045 de Mercadode Valores y la Ley Uni-
ca de Fondos (LUF). Entre los acusados figu-
ran los cinco exdirectores de la administra-
dora: Andrea Larrain Soza, Sebastiin Cere-
ceda Silva, José Correa Achurra, Jaime Olivera
Sanchez-Molini y Andrés Bulnes Muzard.

El fondo, creado en enero de 2023 con
aportes por $14 mil millones, buscaba rees-
tructurar las deudas de Antonio Jalaff Sanz,
fundador del Grupo Patio, quien ofrecio
como garantia el 3,78% de su participacion
indirecta en ese conglomerado inmobiliario.
Sin embargo, el fondo sufrio fuertes pérdi-
das aconsecuencia de la baja enla valoriza-
cion del Grupo Patio y los aportantes termi-
naron perdiendo parte importante de suin-
version.

Ensus descargos, la defensade losexdirec-
tores de Larrain Vial explico que encargaron
un informe en derecho al profesor Carlos
Pefa, rector de la Universidad Diego Porta-
les. Este estudio busca sustentar su posicion
frente alas imputaciones de laCMF, demos-
trando que lasdecisiones de los directoresse
ajustaron a la normativa vigente, con cum-
plimiento de los deberes de diligencia y
transparencia exigidos.

Ademids, la defensa liderada por los aboga-
dos Alfredo Alcainoy Marcelo Giovanazzi en
cargd un informe econdmico a Erwin Han-
sen, de la Facultad de Economia y Negocios
de la Universidad de Chile.

Segtin el escrito, ambos estudios servirin
parareforzar tres puntos clave: que los direc-
tores cumplieron con los deberes de dili-
gencia exigidos porla normativa; que las va-
lorizaciones de los instrumentos del fondo se
realizaron correctamente; y que “informaron
de manera adecuada a los inversionistas so-

bre la naturaleza, las caracteristicas y los
riesgos asociados al fondo™.

Como parte de los descargos, la defensa
también propuso a la CMF citar a ocho per-
sonas para declararcomotestigos, entreellas
los dos expertos a quienes encomendd la
realizacion de los informes.

Ademds, suméaotrosejecutivos del mun-
dofinanciero. Unodeellos es Nicolds Nogue-
ra, ex CEO de Bancard, quien posee amplia
experiencia en inversiones y gestion finan-
ciera. Ingeniero comercial de la Universidad
Catolica de Chile y MBA de la Universidad de
Harvard, Noguera liderd por mas de dos dé-
cadasla sociedad de inversiones de la fami-
lia del expresidente Sebastidn Pifera. En su
gestion, administro una cartera global diver-
sificada y participo en operaciones signifi-
cativas.

Junto a Noguera, se propusieron otros tes-
tigos clave, como Fernando Zavala Guzman,
ingeniero civil y socio de Alza AGE, quien
aportard informacion sobre procesos de es-
tructuracion de fondos; Cristian Fabres Ruiz,
abogado especializado en mercado de capi-
tales; y Fermando Sanchez, presidente de In-
dependencia AGF, conexperiencia en fondos
de renta inmobiliaria. La defensa espera que
sus declaraciones refuercen los argumentos
técnicos y operativos detrds de la gestion del
fondo Capital Estructurado [

DECLARACIONES

En el marco del proceso sancionatorio, el
regulador tomo declaracion a los exdirecti-
vos de Larrain Vial Activos AGF Andrés Bul
nes Muzard, Andrea Larrain Soza, Sebastidn
Cereceda Silva, José Correa Achurra y Jaime
Olivera Sdanchez-Molini. Es tareade la CMF
fue realizada por los funcionarios de la Uni-
dad de Inteligencia encabezada por el fiscal
Andrés Montes.

Desde LarrainVial Activos AGF considera-
ron “gravisimo que, en el marco de un pro-
cedimiento reservado como este, se generen
filtraciones de su contenido, especificamen-
te material v declaraciones que dicen relacidn
con nuestra defensa”. @



